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R ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIERDS ¥ OPERATIVOS

Grupo Bandella Holding Corp, [GBHLC) &5 lenedora del 100% de las acciones emitidas v
en circulacion de Overseas Americas Raingurance, Lid, y de Grupa Flinanciero Bandelta,
SA.

Chwargess Amerlcas Relnsurance, L3, se dedica a la actividad de reaseguimo,
espacificamente, de segurms de vida de chentes de Bance Della, 5A. vy Leasing de
Panama, 3.A. reasegurados por reasgguraderas con calificacion de riesge con grado ds
inversidn. Grupo Financierc Bandella, 5.4, eg tenedora del 100% de las acCighas
emitidas y en circulacitn de Banco Della, 5.A |, que 8 s5U va? posas 100% de las acoiones
cmitidas y on circulacion da Leasing de Panama, 3.4., Delta Enlregas, S.A. ¥ Rueland
Imveslment Inc.

Banco Delta, 5.A. brinda sus seracies fimancieros, pontipalmente, a los segmentos do
miciy ¥ pequefa empresa. imcluyendo profesionales independienles v asalanados
mixtos. Con mas da cuargnta anos do experiencia financiera, un recurso humano
expeimentade y comprometide, una basc foonoldgica eficiente y propia. capacidad
inslalada y un manejo sofisticado del negocio, onientado hacia el crecimiento =ann da 59
carera de crédio. atendiendo nichos especifioos, en los que tenga mayar capacidad de
penciracion ¥ &n 1gs que cucnta con ventajas compelitivas, bale sandiciones oradibcias
saludables.

Al 31 de marze de 2020, el Emisor completa el tercer timestre del periado hscal iniciads
el 1" de juli de 2019,

A LIQUIDEZ

GEHC adrmirmstra su liquidez bajo una politica intema enfocada en mantener un nival
adecuado para la atencion de sus requenmientos de capilal de trabajo, asi como de sus
pbligacionas, exiender nuevos préstamos y homtar posibles rehros de depositos.
Concurrentcmente, GBHC busca cbiener un rendimignio razonable en su tesoreria
dentro del marco conservador de U poliiica da inversionas,

A conlinUacwn se detallan las razones financieras do iquidez de GEHC, al 31 de marza
de 2020 y al 30 de jurie de 2019 {clerre hscal previo):

mar.-20 jun.-18

Efective y Depdsikbos f Total de Depdsitas de Clientas 218 14%
Efzctivg, De positas e Inversiones § Total de Depdsitos da Cliemes 4% A%
Efectivy, Depositas e Inversiones £ Do posicos de Clientes + Obligacicnes g7 4 X
Efeclivu, Depositos ¢ Inversiones f Tatal de Aotivos B4, 27
Efectivo v Depdsitos f Total de Activas 14 R
Préstamos, netos / Total de Depds kos de Clieates g5% HEY
Prestamcs, netos /' Total de Activos B% £5%
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Al 31 de marzo de 2020, =l tofal de activos es da 3288 millones, cuyo principal
componente s la catera de crédito neta, que asciandea a $184 millones y representa
64 % del mismo.

Los activoes igudos consisten en efectivo, efeclos de caja, depositos BEn banoos e
inversiones. Que suman %87 millones 4 28% del total de actvos,

El total da pasivos o2 de $2429 millones. Los pasivos financierns ascicndeon a 5241
millenes, de los que $194 milones corresponde a depdsitos recibidos, $25 millones a
Bonos y Valores Comerciales Megociztles y 323 millones a financiamientos recibldos.

Al 3 de marze de 2020, 1a relacidn de los activos liguides sohra ef iotal da depdsitos a5
de 42%, mientras que s aclivos liquidos representan 34% del total de depdsing mas
abligaciones

Complementariamente, a lravée de Banco Delta, 3.4, GBHGC cuents con lineas de
crécite a mediano placo, ademas de Emisiones POblicas de Valores Comerogles
Magociables y Bongs Corporatives, eslructuradas come programas rofativos por hasia
$10 millpnas y 520 millones, respeclivameante.

En adicion a sus paliticas internas referenles a niveles de llquidez y manlenar un
equiibrnce enlre el vancimiento de sus aclives, sus fuentes de fondos y olros paswos,
Bamco Della 52 encuentra &n cumplimiente de la Loy Bancaria v las regulacianss
dictadas por la Supenmendenca de Bancos, con respecto a nivel de iguidaez. Al 31 de
marzo de 2020, el Bango mantenia wddices de 80% en liguide2 legal y de 852% an
Cobertura da Liquidez a corto plago {LCR, por sus siglas en inglés), excediendo los
requenmienlos establecidos por la Supernlandancia de Bancos fminimos de 30% y 508,
respech vamente).

B. RECURS0S DE CAPITAL

Al 31 de marze de 2020, GBEHC mantiene un crecimienta equilibrado de su activa y
palrimoniz, en adleidn a b que se mantiene en cumplimienlo de [as regulacionss
establecidas por la Superinlendencia de Bancos de Panama, que requiers un indice
Adeciacdn de Capital (fondos de capial scbre total de achivos v operacionas lvera Jde
balance, ponderados en funcidn de su riesgo) de 16.81%,.

Al 31 de marzo de 2020, los Estados Financieros Consolidades [nterinos de GEHC
r&llejan un Patrimonio Meko dg $36 millones,

Los estados nanoieros consolidados interines adjuntos a este reporta, brmdan mayores
detalles referentes a la estruclura de dewda y patrimonic.



C. RESULTALD DE LAS OPERACIONES

&l 31 de marzo de 2020, GBHOC lermina el tercer timasire del ano fiscal 2019-20, con
una peardida acumulada nela de 5402 millones, directamente relacionada a un incrameanto
en el gasto de provisiones, para aumentar la resarva para proléccion para potéenciales
perdidas sobre préstamos.

* [ngreso Neto de Intereses y Comisiones

mar.-20 mar.-19 Cnferenria Yaratsin
Ingreso de Intereses v Cormitiones 27 630, 730 20467581 [TER,F31) 1%
Gasto de Inbereses ¥ Comrisianes 0HE S 10219957 [281%IE] -3
Ingres0 Metn de Intereses y Comishanes 17,752, M1 18,247,624 (499,EB83) 3%
Margen Financigra artes de Provisiones 545 RaL, (7

Al 31 de marze de 2020, GBHC reporla Ingresos por Intereses y Comisiones acumuladas
por 3277 millones y Gastos de |nteresaes y Comisiongs por $9.9 millkenes, para uningreso
Mato de Interesas v Comisiones de $17.8 millones

En comparacion con el misme imestre dal periodo fiscal previo, gl Ingreso Neio de

Imergses v Comsionés es 5495 mil menor, no cbstante de lo gue el Margen Finangiarg
EBrulo s& manbens s5in vanacion (B493).

* Intereses y Comisiones Ganadas

Inlerases y Comifiores Garnadas mgr.- 3 mar.-19 Diferencia  Wariacitn
Prestamgs 26, 266, 770 My, 552,331 -3495,563 =13
L pos kos g0 Baroos 1BZ, o3 20,3119 - 20,526 -1
Inver;ianes en vValores 1,230,227 1600929 -370, 702 -23%
Total 27,680,790 28,467,581 -786,791 -3%

Actives productivos promedio

Caerade Credilo 155 250.47% 197 243 937 (R & |

O gz ite Baafniears 35297 527 25,157 636 7,100,291 18%

Inversicnes 45,474,333 nd 3 039 (9,068, 756) -174%
Total 267041 289 275 CHS 212 15, 9%1,953) -d%

Los Ingresos par Intereses y Comisiones, acumulados a marzo de 2020, reflzjan ung
chsminucion de $7ET mil, ralacionado a un menor saldo de Aclivoes Productives promedio.



El Active produchive promedic decrace 5399 millones o 4%, producte de disminuciones
par B8 millones 0 4% en la Canara de cradito ¥ 32 millones u 11% en Deposilos &n otros
bancos & Inversinnes en valores.

El rendimianta del actlve productivo promedic baja de 13.7% a 13 8%, principalmente,

por efecta de un mejor rendimiento gobre |2 Cartera da credity, que pasa de 18% 2
18.55%).

= Gasto de Intereses y Comisiones

ity g Intereses ¥ Comloanes Mmge.- M) mar -10 Cilerenoim  Varizein
Honas y ¥alares Comarriales Megacidbles 109G E1S 1,114 =69 |21, FLEI 4K
Finareis nuemas Recibdas 1,140 940 1, 480,56 AR, T 17%
Deptsitos 7,688,275 7.710430 122155  0Ox
Tantal 9,320,(43 10,279,957 [231, W} -1%

Paiwas con Intereses, pramedio

Bomasy valores CaTerniales hagaciaklios ¥, s a0 2430 12 A, T25) J%
FiranciAeresrecs Aar ik da s naE 24.541,762 |=9,LA6]) (e
Mamhabas 193, %0C Tha 134 405,102 BT 33531 ¥
Te1al 241,911,339 A3, 355,087 [1,443 Ta%] 1%

Con respacts al misma periodd del ano fiscal pravio, ¢ Gasto de intereses y camisicnes
refleja una disminucion de 5282 rmil o 3%, relacionada a una disminucion del Pasivo
financiero promedio por $1.4 millones & 1%

El Cosly de los Pasives finangieros promedio pasa de 56% a 5.5%.

* Provision para Posibles Préstamos Incobrables

Al 31 de& marzo de 2020, <l Gasto de Provision para Proteccidn de Carfara acumulado
g5 e 338 milkanes, mientras que el saldo de la Reserva Total para Proleccion de Carlera
azcianda a $10.1 mikones & 5.5% de |a Cartera Total Consolidada (un-12 §7.4 milones
& 3.8%).

Dicha Reserva equivale a 159% de la Cartera de Crédito vencida y 129% de la Cartara
de Craditd morgsa  vencida.
D.  ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

sienda Banco Delta, 5.A. |a principal subsidiana de Grupo Bandelia Halding Corp., sus
parspechyas estan directamania ralacionadas,

Banco Dalta, 5.A. brinda sus servicios finangieras, principalmente. a los segmantos de
micra ¥y paquena empresa. incluyendo profesionates independienles y =saiariados



mixtos. Con mas de cuarenta afigs de experiencia hnarciera, cuenta con un recurso
humane experimentado y comprometido. un ¢ore bancanio de primera linea, capacidad
inslalada y un manep selislicado del negocio, orantados hacia el crecimianio sano de
su carfera de credila, atendlenda nichos espacificos. en bos que tenga mayor capacidad
de penetracion v on los que cugnte con ventajas competitlvas, bapn condiciones
eredilicias saludables.

Banco Delta, 5.4 corfinua costalizando su perspeclivas potibivas, ncrementando su
captacion de deposites del publico, divarsiicando su cartera de crédito, prncipalments.
con nuevos produclos de activo y pasivo, mejorandn al uso de su capacdad instalada,
siendo cada vez mas competitivo, con mayor flexibilidad en la definickon del preco de
Sus produclas y mas santrol sobre sus margenes de rentabilidad, on adicidn a e que ha
desamollado las metodologias credilicias necesanas para brindar servicios financieros al
nicho de Microfimanzas, con productos actuales y nuevos,

E. INFORME DE DESARROLLO

Al 31 de marzo de 2020, &l saldo de la Emisidn Publica de Aceiones Preferidas No
Acumulativas de Srupo Bandelta Holding Conp |, aulorizada medianle Resolucion Mo
CNY 105-08, emilidas y en circulacion, es de $2 000, 00

El saldo del Programa Rotative de Acciones Preferidas No Acumulativas de Grupo
Bandella Holding Corp, autorizadoe mediante Resolucion Mo SkMY Na. 285-15 del 22 de
mayo de 2015, a5 de $7,500.000.

Curapte | trimeslre terminado el 31 de marzo de 2020, ol Emisor efectud pagos de
dividendos correspondenles a la Emision de Acciones Praferidas, aulonzada mediants
Rasolucitn Mo, CHY 105-03 dal 20 de abol de 2009 v al Programa Rolativo de Acgignes
Preferidas autorizade madiante Resolucidn No, SMY 285-15,



il ESTADOS FINANCIERDS

Adjuntamos las Eslatdos Financieros Interinos Consolidados de Grupa Bandelta Holding
Corp. al 31 de marza de 2020.



GRUPC BANDELTA HOLDING CORF.
¥ SUBSIDIARIAS
{Islas Yirgenas Brildnicas)

Eastados Financieros Conaclidados
g Irformackin da Consolidacion

21 de marzo de 2020
{Con el Informe dal Canlador Ingdeperd sl

sobre la Revisidn de las Estados
Financens Consolidados Intennoa)




Lidia Elisa Tejada R.

GO ADCOR PUBLICS LUTORIZADO
P A Mo, B4l

AL JUNTA DHRECTIWA
GRUPQ BANDELTA HOLDING CORP.

Les sxlados finanoeros gonselidados interinas de Grupe Bandela Holding Cerp. v Subsidiarias,
al M1 de marzg de 2020, insluyen el estado consolidado de situacidn financiera y oz estados
consolidados da resultados, wtilldades intagrales, cambios en el patimonio, y Mujos de efactive
por el penodo de nueve meses terminados &l 31 da marze da 20240, y nolas, gque comprenden un
rasurman de paliticas contables significativas y otra informnacion axphcativa.

La administracion del Grupo es responsable gar [& praparacidn y presontacshn razonzbles de esios
eslados financieros consdidados intennos de fonfermidad con las Nomas Intemacionales de
Informacion Financiera {"MNIF"].

En mi revisian, os astados financerads inlernos consalidades antes mencionados al 31 de marzs
de 2020, fueren preparatos confomie 2 [ag Normas ntermecaonakes de Informacion Financiera
{“MIIF"), emitidas por el Consejo de Momas Intemacionales de Contabnlidad (“IASE"),

T A S
o el S . T, 4--"\1.__( N
Lidia Elisa Tejada’R N
CPA Mo 5445

Panama, Replabhia d& Panama
27 de mayo de 2020




GRUPC BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
{Islas YYirgenes Britanicas}

Indloe dal Cantanida

Infamme del Contador Independients 2obre 13 Revizidn da los Eslados Financiaros Concalidadas
Intarinos

Estade Consalklads de Siluachon Financiera
Estado Conzolikdado de Rosultados

Eslado Consolidadoe de Ulilidadas Integraes
Estady Consalidado de Cambios en el Fatimonio
Estadn Cansalidada de Flups te Elective

Motas a los Estados Financieros Consolidados

Anexos
Anayn da Consslidasion — Informacidn sobre el Estado Consclidado
de Situasdn Finamciera . ... ., . 1
Anexo da Consdlidacion — Informacion sobre el Estada Consolidado
cde Basultados . ...... . ... .. ..., . . e e e TR AT 2




GRUPCO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSID ARIAS
rl=laz virggnes Erlércac)

Extade Conpolldade de Sitwacien Financlera

H tkamarzo de 2020

[Cifras en dolares de los Estardos Unidos de Américal

Acthros

Efectiva y afectos da ca g
Dapdsitos en bancos:
A |3 vista Jocales
A |3 wista exlranjeros
A plaza loceles
Inberazes scumulades por cobrar
Mengs: Posarda para pérdidas en Jepasios
Total de dapdsilos n bancos. neto
Tolal de efective, efeclos de caja y depdsitos en bancos

“aloras compradas bapt RCLerdns de ravenla
Irearsiones en velores. neto
Intarasm= acumulados por cobrar sokrs valnres 3 casio amorlizads

Prégla s
Inl=reses aoumulado: por colorar zobre préstemos
Menas,
Reserva para pérdidas #n présiamos
Inereses ¥ comisicnes cassonfados na ganados
Présiarmas & costo amortizado

Fropadades, mobinanc, equips ¢ fepcdas, nela

Gasics pagadas por antiglpado
Bi=nes adjudwados

[mEuasio =obra I8 rerda difer.do
Aclivas mtangibles

Cikens activas

Total de otros activos

Total de activos

10

il

12
24
13
14

31 de marzo &0 de junio
2020 2019

{Mo Auditadal) {(Auditadal
1.6435, 165 1,663 420
B 35, 70 20408 518
B 106,361 o,423.705
23033153 17,453,491
7,213 5,481
1,514 L)
35698, 132 25708781
40,591,280 272776
1,0410 0 1000501
395339 3249 a%,411 436
71,410 18211
183 524 Ra 104 87E 08D
2338538 24517 086
4,401 K50 J467 015
o 0487, T a9 TTH BdG
17T Jdd, BEd 150,149 290
T 421767 &ooT EDE
1.802 EE4 2372 545
5,831,354 2. 708 QAT
1,145.319 480, TER
5,047 577 1,425,603
Q833 383 a. 774 sy
19,75l 477 16 162017
286.705,0451 230,280,113

£l agtada conamidaca S8 sfuacidn fnsmoars deba s2r 1ef/do en comenin con 1A RNAs qle rman pans

integral de fos exlados irancercs corsalidados infarimos,
3



Pasiv n——_—

Ceapdezalns da dlisntecs:
0 |3 vista locales
& |3 ylsta agiranjeros
De atorres locales
De akaircy sxlranje-os
4 plazo [ocales
A plazo exiran|eros
Deposiios a plaze inlecbancanos-locakes
Irfareses AcLmllzdes por pagar
Tola| de depdalbos da cligntas & [nlerbancarios

YWalpras vendidos bajo scusrdos de reccmpra
Financlamientas racibidas

Bencs corpedratives por pagar. nato

YAlgres comesadles nagociatlas, nels
Inlereses acumulados por pagar

DOtros pasivos:
Chegues de gerang gy cerlflcadoa
Irnpuesic sobwe fa renta diferide
Qs pas vos

Tolal de atros paslvos

Total de pasivos

Patrimocrio:
ACCiGr\|s ComJdnas
{apilal pagado en excas:
Acciones prafardas
Arccionas en lescrana
Restrea regulalona da bienaes adjudicados
Provislédn dinamica
Liilidades ra disribudas
Totel de patrimonlc de los acglonioiaz de la compaiia coptre|adorsy

Paricipacidn no cantradwa =n subsldierla
Total de pammanlo
ﬂt}f"l-lhrﬂ-l'l'li SOG Y wnt-nmnciaﬁ

Total de poFives y patrimeonio

=

15
15
17
17

a4
18

1%

1%

ar

I

31 de marzo

30 de junia

2020 2019
Mo Auditade) [Auditade)
1970342 2,054,042
113.253 101,192
45 893 625 Bl 012673
Z.376.7ES 2 H9R &OE
132 EEG.114 126 A28 365
B,0H2 525 TI2ZZ73
2,000.000 3000, DO
44011 177 A7 3 357
104 573 312 193, 358 ERG
AEEB 1D 2 WO %0
134939 5192 3433315
22 BTG 52T F1352 085
1,895 910 2.£1a. 784
241.504 05,108
2.381,794 2 144 262
177 B85 114,571
q 965,045 45,2812
T.524 444 A,5d5 64
2449 537 085 25015 311
14 531,244 14 B51 626
B0e, &40 0B, DO
9. 600,00 o SO0 QI
4, B2 054} (3,242,703
a3 407 HEFO
5024 BSG 4124 GOG
19,102 E5F 10,631,774
36,167 976 AT TaE0a4
il 541 813
25 1R7 976 38 264 902

SASTOS 61 2 200,213

e TR

(

L 5. Tedras X

A



GRUMS BONHELTA HOLDING CORP, ¥ SUESIDIARIAS
[slas wirJerss Erilgrsas)

Esloda Consqlldndm i Reaultasos
Poral punicca e roave mMARAS heamsradas o] 91 e marsa co 2050

WSilrRs P kkatee da bas Csladas Uncos o6 ANgriat

. [ [F)
W TENsrs [T MR RS S o SOMIN e 5
Inlorysss quredas sch:
Fresiamas g
Dapdsilea & alato
hrrard 15} s

CoamIElreses, SO0 DAL Iameas
Tatal g Ingrasas por Inl=vesaa y comlskones

Gagics de iplmpses sabra:
Depraslan E
Firawiarien s recibidas
Oancs ¥ YAINTAS CAHTAMCIAHE [MEHH S ke

Total da gradck ¢4 Indevednn

Ingrosos nalo prv Bbaraast v Stdilalones

[ancs:
Fravrsicm pam perdvdas e rasiamas, neko
Mrgyieible pea mverdcnes deladoradas
Pravelin pora serdides = suentas gor cabrar
Rowvarsian na procslen parp ol ot depdslcs an bansas
Immme=a nabto por dndaresos y Crmishas,
danpuin de provisknos

[ R ]

N W ALY (asiosl:
Carcanecion anllcpada v wanla da agade
1om Rlnnes soinne Hlrag Jeradics bencmias
Sarsuins de admimisinas on de sejuras B
Zanancia neda an AR dR InSmainn ey o]
CanEnGia nety ro ey ala dninwers ones a YHLH
THr 4 ingrasas, redc
(RN, B Ay imn e
Tal de olrop Ingraans, fnals

Ciasles germrabhs v adic nelralivia,
Salaris ¢ alm= gasios de pE=onal E. &3
Halnna'ics ¥ sErvEIDs profemoalas
AlIulEdaa p mgnieniviHn
limpuesics vorlas
Cepreclackin y sonarizecain 11,12
LmkaE v pafa &3
Sepore & ssl=mas
Sngiwas
Dlalag 3 iy L]
Fubkcidad ¢ propaganda
Shrelns dp Maclimadad, Fud Somuricaiones ¢ vEiEnce
TG gravslas
Tolnl de gostos QangrAlRs. y J Cumn|Lireriv o

yPradcal CUliicad ardes ca impueslo sobw Immrka
ImerdBalo achee 12 dema. reds x|
{Péardldnp ' LilIsdad rach

LHallcad por acchte baglen ol

S RSETT Conmht3dd B f3ahiaag dahe der oo an covwale coy s aofes guo fanman
Deefa apgral O foe cxtpcos Granosos consalcssss ienn s
L

irn Adigthediol
anzg il by
22,240 Baa 2T 45 94
1BA T3 204 114
1236227 1,500 220
RIS 1613432
2T HRO T R 47591
T GABE 7T A
1,192 e 1, 50053
1.0, 318 1, 1224, 5
£920,[49 .219.957
17,352,741 18,747 Co4
=011 5A * TaE.a
5. 0ad) 274ar
253,143 481,02k
BZ4 118811
14,514 54 15 8471 820
(150 178) 110434
34,082 ak 121
R F A 034
132273 iz
[ 318,505 B s
1 56,00 1,560 44
1520,4 128 RO BT
1.280,556 1,677 72]
756 ge? 7ETT Lo
1,496,112 ST BET
S0 TET Ta0 B0E
433,401 a1, 547
FAT= P 1L BT
Zaa an 2E1.588
1,328.25] TN R
R AR 73300
235380 M2 Gee
7L MR 120 E340
f3a 203 b #ad
371 830 A23.4u]
14 M b, Bl 14 L 470
(57,790 303 104
1173.06T, B2
1412571 264 142
.21 1.37

-4:%%:&.41_#
a5 nfa &
&P Bl

A



GRUPD BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
{lslas Wirgenss Beildmcas)

Eflado Consdlidadn de Utilidades Integrales
Por al perodo de uiee meses lerminados el 31 de ararzg da 2020

(Ci'ras en dolares de loa Estados Unidos de Arwdrica)

{No Audltadg]
Nala 2020 018
{Ferdidaj ’ LNilidad neta (a2, 322 TR E
Uilidadsa integrales atribulble a:
Accinnista de la Compania Confrmladors [402,372) 2593703
Fartwzipacldn mo sorlroladera en suksidiana L 45,40
Tolal da utllidades integralasy (402 3221 2.644,143

El psfads soniolidadda oe wildades integrales debe =zer leido en corjunlo con laz nofazs gque farmen
prarte wntegra de los ostodos Bnancarss constldadas infeTios.

Pl =




GRUMY BANDELTA HOLOMG CORP ¥ SUESIDIARIAS
lIslus Wingenes Brisinicas,

Exstade Consalldnag do § amksgs owml Poirlmyenla

Par & pencdo de v wiet Masas eamanaedns ol 31 Je g 20 da 2680

[alras emdodcs e 105 Enladas Lvecns o Andincal

Sakje ] 3 de [imilo G0 330 (Auadiode)
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GRUPO EANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIGIARIAS
[lslas Virgeres Briamcas)

Nolae a los Estados Financieros Consolidados [ntarinos

A1 da marzo de 2020

{Cifras an délares de 185 Esladss Undas de Amanca)

{1}

Infarmacion General

Smps Bandella Holding Corp. (&l “Grupo'} fue incorporada el 25 de agosio de 18928 de
acuerdo 3 las leyes del leritono de las lzlas Virgenes Bridnicas Grupo Bandelta Holding
Corp. tiene su domicilio sacial an R.G. Hodge Plaza 2nd Floor. upper Main Street. Wickhams
Cay 1, Road Town, Terola, Islas Virgenses Brtanicas.

A continuagion & prasanta una breve descnpoon de las subsicharas cansolidadas de Grupo
Bandelta Halding Corp.:

Grupo Financisro Bandelta, 5. A | enikdad 100% subsiiania de Grups Bandaita Holding Comp .,
ten edelanle, &l “Grupa™), s& conslituyd segun las leyes de la Repablica de Panaméa bajo
Escritura Pablica Mo 2348 de 9 de mayo de 1980, Crupo Fimanciera Bandelta, 5. A, e dueng
del 100°% de las aceiones emitidas y en circulagién de Malaquita Development Inc., Torre [,
8 Ay Torre D4, 5. A vy Banco Crella, 5. A, que a la vaz pasas el 100% de l8s acciones de
sus subsidiarias Leasing de Panama, S, A, Rueland [nvastments, Ine. y Delta Entregas, 5. A

Tome D3, 5 A y Torre 04, 5 A son =zubsidiadas de Grupe Financiern Bandella, 3. A,
dedicada principalmants al negocic de bignes raices

Banco Della, 5 A, fan adelante, el "Banca™), se consbtuyd bajo Excrilura Pubhica Mo 5736 de
30 e agosfo da 1972 segdn [as leyes de la Repiblea de Panama, inisalmente, con la razon
goial Financiera Dalta, 5. A, mediante Escritura Publica Mo B25 de 16 de lebraro da 1298
sa cambid la razdén social de Finanoera ODella, 5.0 A 3 Gupo Financiem Delta, Corp
Escritura Pablica Mo, 18857 de 22 de umo da 2006 58 cambin |3 razon socal g Glupo
Financiere Della, Toangy, a2 Banoo Delta, 5. A [BMF),  Escrilura POBhca Mo 16158 da 19 de
juni de 2014 ga cambid |2 razén social de Banco Della, 5 A. (BAF) 3 Banco Dalta, 5. A

Bancc Delta, 5. A a5 100% subsidaria de Grupe Financiero Bandelta, 5. A (30 de junio de
20119, 97 57%). Duranle el mes de juln de 2019, Banco Delta, 5. A, comprd el 2.42% de sus
gcciones gue mantenia la Corporacion Anding de Fomento (CAF) quedandc eslas
ragisiragas como accionas en tesonena

La oficing prnopal del Gnupe esld ubicada en Via Espana y Calle Elvira Mendez, Tarra Dalia,
mazanine, Ciudad de Panama, Republica de Panama,




GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
yislas Virgenes Britanicas)

Motas a los Estadas Financieras Consolidados Interings

{1} Informacion General, continuacion

Can facha 27 de juno da 2004, la Supenntendsncia de2 Bango de Fanama [la
"Superintendencia de Bancos™), mediante Resmuadn 5.6, Mo Q37-2006, 18 otorgd al Banso
lisencia para operar como Bance de Microfinanzas. El Banc se noiific de dicha Resolwcion
el 30 de Junw da 2006 & inicsd operaciones Bancarias el 3 de julic de 2008, Posteriormente y
4 traves de Resolucian SEP-MNa.007T-2014, de facha 13 de junio da 2014, 12 Suparimtendenca
cancela ¥ deja sin efecto la Licencia Bancana para Microfinanzas y resuelve otorgar Licancia
anzral al Banco, para llevar 3 cabn &l negosn da banca en cugkuer parie de la Repdblica
de Fanama y ransacciones que S8 perfeccionen, consuman a suran sue afecios an el
exlansr, ¥ reahizar aquellas acindades gue la Supernlendencia de Bancos autonice.

En la Republica de Panama, bos Bancos estan regulados por |3 Superintendancia da Bancas,
a través del Dacrele Eeculva Na, 52 de 30 de abnl de 2008, que adopta el lexto dnico del
Decreto Ley Mo.9 de 26 de febraro de 1848, modificadn por el Decrala Ley No2 de 28 da
febrero de 2008, asi como de resoluciones y acuerdos emitides por esa entdad. Entra 1os
prinupales aspectos de esla ley s& incluyen g siguientes: autorizacidén de hcencias
Dancanas, reguisitgs minmrmos de capilal y liquidez, supenvision consalidada, pmocedimientos
para [a adrinistiracion de riesgo de créadilos y de marcado, para prevantdn de Bvado de
dinern, y procedirmentos de intervencion y liquidacion bancana, entreé otros. De igual forma,
o8 Bancos aetardn Suelas, por 13 mends, 2 Una inspeccn cada dos (2] anos reahzada por
g audtores de la Superintendencia de Banco, para determinar el cumphmlante da [as
dispesicones del Decrely Ejecutivo Mo 52 de 30 de abrl de 2003 v |3 Ley Mo.42 de 2 de
aclubra de 2000, asta Jitima sobea la pravension de blangess de capitales.

El Bance y su subswiara Leasing de Panama, 5. A se dedican, principalments, a
propercionar finangiamisnis para capital de trabajo a Micre y Pequeias Empresas, asl como
para la compra de wehicules, aquipos y maguinarias, 8 mves de préstamos y arendamisnios
financienos, sobreginos, gréstamos  personales, prestanos  hipotecanoss,  présiames
comearsiales, ineas de credile y factoring.

Leasing de FPanama, S A, 22 una subswiana 100% poseida par &l Bancg, constibuda al 20
de julc de 1990 sagln las leyes de lh Repibica de Panama, ¥ es una sociedad dedicada al
amendamiante da bknes musbles an pariodoes de 36 a 87 meses

Ruelsnd Investmenl, Inc. s una subsidiarz 100% poseida por el Banca, constiuida hajo
Eschlura Poblica Mo, 527 de § de fabrarg de 2001 segdn leyes de la Replblca de Panamad,
dedicada & [a irvarsidn a&n blanes mmgaklas.

Delta Enlragas, 5. A e5 una subsidiaria 100% poseida por el Bance, constituida al § de agoslo
de 2010, 2a0dn las laves da la Repoblica de Panama, dedicade 3 ofrecer serdcios de
mensajeria

Owverseas Americaz Reinsuranca, Lid. fue incorporada bape las leyes de Turks & Cacos
Islands v 5U principal achividad &S &l reasaqur, ecpacificamsnie segurds de vida de olientes.
Es una subswdiang 100% de Gropo Bandalta Holding Corp. .

10 el AN
oea ‘?:mis-r-”rl"l.
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
{Islas Virgares Bnlanicas)

Matas a las Esladas Financlaros Conscdidados |ntarines

{2}

(3}

Hasze de Preparacion

faj

[

fe)

Ceciaracion de Cumplimignts
Les estadps financieras consohidados inteninos del Grupo. han sido preparados de
confammdad a las Mormas Inlemacionales de Informacidn Financrera {“MIF*)

Eztas estados financaros consohdados niernnos foeron aprobados par e Junia
Dwrachva para su amiskon &l 27 dea mayo de 2020,

Base de Madicon

Estos astados financieros consolidados interinos han side preparados sobre |3 base de
costo historics o costo emortizado, los cuales s midan 2 su valer raZonabla, v os
activos adjudicados para la vanta, 03 cuales s medan al mangr dal valor ¢n libros o el
valar razonable manos coslns de venta.

El Grups reconoce todos [0s activos financierns al moments de su regqistro mical bag el
méatodo de liquidacion

Moneds Funciong! y de Pragentadion
E=los aztados financieros consolidados interdnos son presentados en ddlares {USH) de
los Estados Umidos de AMEerica y 58 considera como 13 moeneda funceonal del Grupe.

Fesumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Lag pelingas de gontabilidad detalladas a continuacicn han sido aplicadas consistenlemente
par ¢l Grupo a lodos los pericdos presentados en eslos estados linanoiergs consoldados
interings; excepto, donde las polihcas de los inslrumenios inanoergs Wargn madificadas por
Iz adopcidn da la NIIF :

(al

Oase de Consolidacion

{a. T} Subsidianes
&l Grupo controla una sobsidiand cuando esta expuestn, o tiene derecho, 8
rendimientos vanables procadentes de su invalucramiento en |a subskhara y Lene
la capatidad de mflur en gsos randimanlos 3 fravds de su podor sobre eca
subsidang.

Los estados financerds de las subsidianias, descrilas en la Nota 1, eslédn Incluidos
an o3 asiados inancers oensoklalss intarinos desds [2 fecha en que comienza
&l contral hasta 1a facha an que cesa &l Misma.

Los resullados de las subssdiarias adguindas ¢ disposstas duranie al afo 2on

meluslos an al estads coneplidadoe de esulados desde la fecha efectiva de
adquisicion o hasta |a fecha efectiva de |a disposicion, segun corresporeda

5
11 ,‘g%'.-. "
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GRUPD BANDELTA HOLDMNG CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
{lzlas Virgenes Britdnicas)

Metas a los Estados Financieros Consolkdados Inkerinos

{3

Resumen da Politicaz de Contabilidad Significativas, continuacion

i)

e}

3.2} Transaccicnes Ehmingdas en fa Consolidacidn
La lotalklad de o actives v paslvos, patrimomes, Ingresos, gastos y flups de
efectiva relacionados con ransacciones entre las entidades que conforman el
Grupa s& eliminan al preparar bos eslados financieros consolidados interings,

Madicion de VYalor Razonalle

El valor razonable es el precky Que seria recibkdo por vender un activd © pagado por
tramstant Lun pasiad 2 una ransaccin chdenada antre participantas dal marcadn an [a
facha de madicwin, © en Su ausencia, an el mercado mas ventajoso al cual el Grupo
tenga accesc en ef momento. El valor razonable de un pasive relleja ef efestio del riesgo
de incumplirmenio.

Cuando es aplicable, &l Grupo mide el valor razonable Je un inslruments utilizando un
precio cotizado en un mencado aclivo para &l instrumento, Un mercado &5 considarade
como activi, 5i [as ransasciones de e519s activis 0 pRasives tienan lugar con frecusncla
y volumen suficiente para proparcionar informacion para jar precios sebre una base
continua.

Cuando no agicta un precio colizado an un mearcade actyo, &l Grupo utiliza Eonicas de
valoracidon que maximizan &l ust de datos de enlradas observables relevantes v
mimmizan el uso d8 dalos de entredas no observebles. L3 lBonica da valdracion
goooglda incorpara [odos 105 factares qua o pankipantes dal mercado tendrign en
cuenta al hjar el precie de una trangaccicn.

La mejor evidencia da valor ragonable gs un preces de marcado colizado &n un marcado
achwa. En el caso qgue & mearcads de un instrumento financier no se considere achyo,
5B 24 und lecnica de valuacion. La decisidn da si un mercade estd aclive pueds influr,
perd ne 2 irmila a, 13 considerasion de faciores lakes cams [a magnl s y lrecuancia de
la aclvidad comarcial, 13 dispombilidad da los pracios y [a magniud de |35 ofartas
verntas. En los mercados que no gean activos, [a garantia de oblener que =l precis de
|3 transaccian proporcions evidencia del valar razonabls o de datarmnar las Sjuslas a
los praging da ansaccn qua Lon necegaring para medir @l valor razonable del
instrumento, requicre un Irabaje adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depdsito @ la viska no s miangr al monte a pagar cuando e
comnenta sxlgitda. descontado desde & primada fecha an la que pueda requennse & pago.

El Grupo reconoce |85 Iransferencias entre niveles o 2 jerangula del vaker raronanle al
Inal del panodo duranta al eoal pournd el cambio.

Efeclivo  Equivaientes de Efectiva

Para propositas del astads cansalkdadn de Tiujes de alaclive, 10 equivalentes de efeciiag
intluyan dapbsios a la wsla y depbsitos a plaze en bancos con vencimienios cnginales
de tres meses o menos.

12 ,‘eﬁ?”.—ig;..r.___
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GRUPC BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
(Islas Wirgenss Britanicas}

Motas a los Estados Financieros Consalidados Interings

(h

Rasuman de Politicas da Contabilidad Significativas, continuacidn

()

e

Valores Compradas bajo Acuerdos de Revenls

Los acuerdos de raventa represenlan transasoenes de Tinabciamianty Jaranlizadas y
sa presentan por el monto al cual los valores son adguiridas, mas 03 rendimientos
finenciero® acumulados. Seneralmente, & Grope lome posesion de los valores
comprados bejo acuerdos de revenla Los ingresos o gasios felacnados son
reconocidog en al aslade da recullados.

Clasificacian py AMfechoidn de Aplivos y FPagnos Fingncierss

La MIIF @ imcduye ras calggarias de clashicaadn prindpales para Ios aclives financiaros.
medidos al costo amortizads, a valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales
{(WRCOW) y a valor razonable con cambios en resultades (WRER)

(it Actvos fnancierns 4 valor razonable con camidos an resullados = VIRCR
Activas linandercs a valor mzonable con cambios en resultados incluyen:

«  Activos ¥ pasivos con Aujos de efactvo contractuales que o cumplen el SFPFIL;
Astivos y pasivas designados direclameanle a YRECR ulhizandg asta opeidn,

« Cuentas por cobraro cuentas por pagar relacianadas a instrumentos financisros
darivadas gus no sean designades come sobadura © qua np cahfican para la
contabihdad de cobariura.

= Las ganancias ¥y perdidas no reslizadas y realizadas en achvos v pasivos para
nagociar Sun regisradas en ol estado da ulikdades integrales como ganancia
(perdida} de instrumanins financiercs 8 valor razonable con cambios en
resultados

(W] Aclivas fnancieros a valoy razonable can cambios on obras ufiidades inlegralas -
VRCOW
Estos valoras s& componen de instrumentos de deuds ng ¢lasificadss camag waloes a
YRCR o valoras a costo amorizadn. Estos instrumenios de deuda so mdan al valor
razonable con cambio en olras ulilidades integrales (WRCOW )} si 58 cumplen las dos
condiciones siguientes,

« El activo financigro s8 mantens de acusrdd con un modelo de negacio cuyg
ohjelivo s& kegra mediante gl cobro dg Tujos de afective confrativalas y & vanla
e achens financerns, v,

» Las condianes contractuales de los activos financeros dan lugar en lechas
especificedas g los flujos de alactive gue son uricameanls pages de prngipal 8
Imarasas sobra al principal pandianis

13




GRUPL BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
{lslas Wirgenas Britanicas)

MNotas a log Estados Financierds Consclidados Interinos

3

Resumen de Poliicas de Contabilidad Significathas, sontinuacion

Las gRnancias y péndidas no realizadas & meportan como incrarantos nelos o
disrmunuces 5N alras yilidades inlagrales ("0OUIT) en el estado de cambios en el
patimonio de 08 acciomistas nete hacta que Sa realcen. Las ganandias ¥ perdidas
reahzadas por la venta de valoras que se incluyan an [a gananoa nala n vanta da
invarssnes sa delarmingn usends el mélodo de idenlificacion especificn. Para un
inslrumento de patrimoney designads coma medido a VRCQUI, |2 ganencia ¢ pardida
acumulada previaments reconocida an olros rasullados inlagrakes 1o e reclasihca
pOSlemenTentE @ ganancas y perdidas, peno se puede lransferir dentro del patnimonio.

(i) Acthens financieros & cosio amorhirads - CA
Loz 3clivos linancieros a costo amortizado reprezentan mverciones en valores vy
praslamos cuyd obpaineg a5 manlenerios con £l in de cbtener los flujos de efectivo
contractuales durante [a vida del instrumeanto. Estes nslrumantos inancierss 549 miden
i casto amorbzado st se cumplen [as dos condiciones siguianias:

« El aclivo financiene s& mantiemne dantre el madeln da negack cayd olpelivz es
manlgner ks activos  ingnciems  para oblener os flujps da  efeclivo
conrachialas, y

o Las condigicnas confraciuales del active financiero dan iugar, en las fechas
especiicadas, a flujes de efectivg gua son dnlcaments pagos del principal 2
intereses sobre €l importe del pnncigal pendiente.

Medicidon inicial de los instrumantos linancheros
El Grups clasfica sus activos financieros segun se midan luego da cer svaluados sobre
la basa del mpdalt d& negocio del Grupo para la gestien de los aclives financieros y las
caracterizlicas de Aup de afactivg contraciuales da o adtives Tingncigros g su costo
amorizedo, 4 valor razonatle con cambios en otras vildades Integrakes WRCOLU o al
valor razonabla con cambio en el resultado (WRCR).

El Grupn clasiica tdos 05 pasivos finanoens como medidos posiaranmrmanle a oosld
arnctiZacl,

Evaluacion daf modals de negoeia
El Banco realiza una evaluzcidn det objotivo del modale da negecio oar el cual se
manhenan |5 instrumentos linancieros a nivel de porlafalic para reflejar 1a forma en qua
s2 gestiona al Negoci ¥ &n gua S proponrciona |3 mformacion 8 |3 gerencia. La
infarmacicn que se considera incluys.

« Las polibcas y los objetivos senalados para la carlera v la operacidn de ezas polilicas
en |3 practica. Estas incluyar 51 13 estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingrescs par intereses contractuales, mantenar un parfll da randimento 48 inlerds
concreto o coaordingr la duracion de los activos financiernos con 13 de los paswos gue
dichos activos astan financands o las salidas de efective esperadas o ealizar ujos
de efectivo mediante la venta de los activos; .
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Resurman de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

» Coma se evalla & infonma al respacto al personal clave de la gerencia del Banco
sotre el rendimienlo de la cartera;

« |02 riesgos qua afectan al rendimeento del modelo de negoon {y os @ctivos
Nrancems manienidos en el modalo de negocka) i la forma an qua sa adminsian
dichos nesgos,;

«  Como sa miribuye 3 los gestores del negocio (por ejemplo, =i |8 compensacion sa
basa en &l valor razonable da 105 aclivas geslionados o sobre os flups de efectivo
coniractuales obterdos],

« La frecusncia. &l valor y el calendann da las vanlas en penades anlengres, las
rakones de 8585 ventas y a5 expectativas sobre |8 actividad da vantas futuras; v

» La evaluacken i los flujos de elective conlraciualas son solamanla pagos de
pringipal @ intereses

Evaluacidn de si los flujos de efactivo contractualas son solo pagos del principal
y las intereses (SFPPI)

En esta evaloacon, te consldera & “principal” como el valor razonable del activo
financsera al moments de reconocimesenio melal El - Intarss” as 1y cansiderasion del valor
d&l dirngrt en el iempo y por el riesgo de crédito azociadao al monto dal principal wigents
a un pencdo da tiempo gadigulsr y por olros nesgos bdsicos de un acuerdo de
prestamos y otros coslos asocrados, al mual que el margen de renlakilidad

Al evalyar s |os Nujos de efeclivo contractuales sen solamente pagos de principal &
intereses, al Grupo consldera 1085 Ermings conlraciuales del instrumento Esto incluye
& evaluacion para delermminar si @l active inadncero contlana un 1@mind conlradiual que
plisse cambiar el pericdc o morto de los flujps de efectivo contractuales a tal modo
qu& no cumpla con asta condiGidn Al hacer esta evaluacion e Grupo conssdera

o  Evanlos cgntingentes que cambiandan el monto v penodicidad de los flupos de
efeclivo,

+ Condicwenes de apalancamiento;
Terminas da pago anhopadn y exleansidn;
Termings que hmiten al Gropo para pbtener flujos da efective da activos
agspac|finos; ¥

+ Caractznsticas que modifican las consideracionas para el valor dal diners en el
fiermipn
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{1} Rezuman ds Pollticas de Contabilidad Significativas, continuacion

if)

(g}

Haja de acHves financlaras
Fara dar de baja un aclivo financiero o parte de un activo financier o un banco de activos
finAncierms sirlares, se considera;

e |os derechos para recibir flujos de efactivio dal active han vansido.

¢ Bl Gripd ha (ransiends sus derechas para racikbir los ffujos de efeciivo del aclivo
¥, o ha wransferido sustancialmenta todag 0% nacnos v berghcios dal acive, o m
ha translaridn ni relenido sustancialmente los nesqos y benehcios del activo. paro
g4 ha iransferide el gontrol del aclbyvo,

+ El Grupo se reserva al derecho a raciblr 1os Muos da afectiva dal active, gar ha
asumide Lna oiigacidn de pagar los Aujos de efectivo recibido n su totalidag
gin Jemora malenal 3 un lerceng.

+ Cuando el Grupo ha ransfaride sus derechos a recibir flupos de efeclive da un
Acllve o ha enirado &n un aeuerdo de traspeso. ¥ ni 32 ha ransferida ni relenido
sustancialmants odos I0s rascos v benelloles dal agtiva, m Iransfends el control
del activo, el aclivo £e reconoce en la medida que continga |a paticipacicn del
Banga en &l activo, En ese cago, el Grupoe lambien reconoce un pasivo asaciada.
El active ransfendn v el pasive asociads s& miden sobre ung base que reflejs los
derechos ¥ obligacioncs contraclualas que a Grupoe ha retenddo. La gontings
participacidn gue tome la forma de una garantia sobre el aclivo transferdo se mmida
pon el menor entre el valgr en lioros onginal 32l aclive ¥ el impore maximo d= 1a
consideracion de qua el Banca podria ser obligado a pagar.

Frasfamak

Log prastames por cobrar son achvos financierss rg denvalvds con pagos fos o
delerminables que no s cotizan en un mercado ackive v originados genaralmenta al
prowvee! fondds g ue dewdor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a zu
valor principal pandisnla de catta, inlarases y Somsigngs de& manein ne dévengadas y
la reserva para perdidas en préstamos. Los intereses y comisionss da manepn nip
devengadas 5& reconacen comeo ingresos durante la vida de [os préstamos utilizando el
mélode de linga racla

Los arrenda mienlos financieros consis'en principalmeante an contratos de arendamianto
da aquipo rodanke v otros, |05 cuales son repordados como pare de |8 cartera de
prestamas a3l wakor prasenla dal arrendamanis. B fastoraje consste en s compra de
facturas, que =& presentan 8 su wvalor principal pendiente de cobrg.  Las faciurac
descontadas por cobrar, netas de sus montos retenidos v su interés cobrado por
adelantads sa pracentan coms parls de 1a carlarg de préstamos

Oeteriaro dg Aclivas Financiomns

La NIIF 4 reamplaza el medelo de “pérdida incumida” en la NIC 3% por un modelo de
“pérdida cradilicia esparada’ (PFLEY El nuevo modelo de delenore tambien 52 aplica a
ciertos compramisos de préstamo y coniralos d& garani(a financiara rmeocanles, fhere
Mg 8 inversiones de camtal. h
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Resumen da Polticaz de Contakilidad Significativas, continuacidn

Seguh la MIF 8 |22 pérdadas credilcies 59 reconoeen de manera anticipada con
respecte a la NIC 38,

La NIIF 9 establece un modein de perdidas crediticias esperadas (FCE) para el
recanooimiento del datariar de 10s achivas inanceros. ENSrupo recondoe Cormecsioneas
de valor para perdidas crediticias esperadas por:

s o5 activas inanoercs meddos al costoe amortizadsd;
o Compramisos de prealamos imevocables y
+ Lineas de crédilo por desembolsar

Medicion de la PCE

La FCE es |a probabilidad ponderada eslimada de pardida craditicia y es medida de la
slaqularie maners:

¢ Los acltivos Minanciercs que no presentan dateriors credibcio a la fecha de reporte:
&l valor préesante de lodos log atrases de pagos conlmactusles de efective (e, la
diferencia antra los Nujos da sfactve adewd ados al Grupo de acuerde al contrato v
ks flujos de efecltivo que &l Grupo espera racibiry;

= Aclivas financierns que estan datariorados a ia facha de repore: la dierencia antre
al valgr en lirgs y el valor presente de [os (twjo2 de efactivo uturos estimadas,;

s  Compromisos de préstamos pendientes: sl valor presanie da la diferanca antra g
Mujuz da alastive contractual que son edeudadoes al Grupo en el caso que se ejgcute
al compromiso y oS s de efaclive qua el Grupo espera recibir; ¥

v Conlialos da garantias inancieras: 155 pagos esperados para resmbelsar al tenedor
mMEeNocs cualquisr monto qua al Gropa aspara racuperar

Los actvas hnanceros que estan detenorados son definidos por la MIIF 9 de manera
similar a los activas financiers dalarlarados ban MIC 34,

Definicion de pérdida

Bapo MIF 9, al Grups gonsiderara un active financiere en incumplimiento cuanda

« E| deudor presenta monosidad de mas de 8 dias en cualquier obligacian crediticia
malarial.

Esla definicinn ez ampliamente consistanta con la definicon que se @spara sea utilizada
para fines regulatonns dasde &l 1 de julio de 2018,

Al gvaluar s1 un dJeudor & encuentra en incumplmiento, &l Grupo congiderara
indicadaras los sigusnies; {
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Resumen de Polticas de Contabilidad Significativas, continuacion

= Cualitativos - &), incumplimignlo da cladousulas conlraciuales;

o  Cuantitalivos - e estalus de morosidad ¥ no pago sobre olra obligacion del mismo
emisor al Grupo, y

Basado en dalos desamallados internamente v obtenido de fuentes extermas.

Las insumos ulilizados an 13 evaleactn de sk instrumantos financiaros s& ancusniran
ar ingumplimiento ¥y su mportancia pueden variar a travées del tempo para reflejar
cAmMbBOE & GrsUInSlansias

Les reservas pard perdidas se reconocen por €l monto equivalents a la PCE de 13
MA&Es &N 1G5 siguenles Sas0s,

= Inverswngs en instrumentos de deuda que se detaminan que reflejan mesgoe de
craditn bajn a 1A fecha o6 repore;

» C(Mros instrumentes financeros sobre 08 cuales ol riesgo de orédito no ha
mcramanlads sigrileglivamente desde su reconocimisnto inical;

¢ Fara el reslo de bbs casos las meservds s reconpcen con base en al momd
eguivalente a la FCE durante el liempo de vida total del activ;

« LA reserva para pardidas an arrendamianos por cobrar 52 madird siampre oon base
en la FCE durante el iempo de vida wial del activo; ¥

¢« LaPCEa1Zmeoes as|a peresdn de la PCE que resulla de eveniog de pérdids sobre
un instrumento financiero que son posibles dentro da un lapso de 12 mesas poslanor
2 la fecha de reporla,

Ineramento Significative en el Riesgo de Crédito
Bajo NIIF 9. cuando se delemmina si el riesgo de crédito de un aclivo linanciern ha

ncramantada sghilicatvamanle desde su reconnnimiento inicial. & Gropo considerara
informacidn razonable y sustentiabla qua saa relevanie y astd disponible sl cosle o
esfuerzo desproporcionadoe, incluyendo lanoe informaciin v analisis cuantitativo
cuahtatwn, Dasados en la sxpariencig hislorica v evaluacon experts de crédio del
Banco, incluyands informacian con proyaceidn a fuluro

El Grups ha tomado como pancipales indicedores para la medicion del incremanlo
significativa an el riasgo las vanaconss, 195 dias do moresidad v al comparar @
probabiidad de incumplimignto al maments dal ragonocimiania imglal da la exposicidn.
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Resumen e Politicas de Contabilidad Slgnifcallvas, continuacién

Calificacion de Riesgo de Credito
El Grupo asignaré una califcacion de resgo de credite @ cada active nanciero con base

£ un modelo que ncorpera una sane da dalos predictivos de |a incurrenoa de perdidas,
Los modelos luaron dasanollados v aplicadas durante varios periodos para evaluar su
razonabilidad. Se& utilizan las calificariones de riesge para pader idanbficar incrementos
significativos en &l riesgo de credild,

Las calificaciones de riesgo de credito son deknidas y calbradas para que &l igsgo de
pardida incramsnle expanencialmeants 4 madida gua el nesgo de credito se dateriora y
para gue, po gjempls, 1w diferancia an al nesgo de pardida entre las califcacionss 1y 2
s&a mend que la diferencia antra al niesgo de crédito de las calificadiores 2y &

Cada expocicidn zard distribusda & una calificacion de riesga de crédita al momanio da
reconocimiants inicial besado en inlgrmacion dsponible sobre el deudor. Las
exposiciones estardn sujElas & mondsnes continue, que puede resultar en el
desplazamienls da yna exposicién a una calificacion de nesgd de crécils digbnta.

Generandeo 1o estructum de tériming da la Pl

Sa espera gua las clasibcacionos de riesge de credite seen @l indumo pangipal para
delenninar |a estructura de térming de Ia Pl pars las diferanles exposiciones. El Grupo
tieme la inlencian de oblensr inlymacidn de desempenfo vy perdida sobra 1as
exposiGiongs al rissgo da crédito analizadas por junsdiccion o regidn, lipa de producta
deuder asi como por la caliicacidn de nesgo de ¢rédita. Para algunas caneras, |3
informacion comprada con agencias d& relerencla de crédito exlernas tambien puede
ser ylihzada

Bl Grypo probd v dlsend modeles estadisticos para anahzar los dales recolsctadas v
generar estimados de la Pl sobre la vida remananie de las axposiciones y como s
ERPEra Que estas cambien en el iranscu ise Jel Namps.

Se espera que este analsis incluya la dentificacdn v calibracion de relaciones entre
carnties en las tasas da pérchda y los cambios en factores macroecendmlcos clave, al
lqual gue un andlisis profundo del impacto de ofros laclores {e). experienca do
diferimiento) sobre el riesgo de pérdida. Para la mayora de las exposiciones, los
indicadores macre economicos clave generalmeante incluyen: crecimiento del PIB, tusa
ge nlarés da refarencia y al crecimiento de indice menswal de ln economia (IBIAE).

Para exposicones en indusiias espadificas wo regiones, & analisis puede exlenderse
& mercansig relavania o pracing de Denes raices.

El Grupo tene |2 intencion de formular una wsidn "tasn a cass’ deé |48 proyecciones
futuras de las variablas sconomicas relevanles asi Coma un rango reprasanlalng g
plros astanands da proyaccidn basades en una vanedad de informadidn exlerna actual
y proyectada. El Grupa planea utilizar eslas proyaccionas para ajustar sus estimadas de
la FI.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
Las sritgrins para detarminar si el rasgo da crddila ba ngramentadn sgnificatiamants

varia dependiendo del porafdio v s& basaran en cambios cuaditativos en la Pl v
factores cualitativos, incluyendo limites basados en morosidad para preseniar una
desmejora slgnificaliva sgbrg un rangd delermimsdin.

El Grupo espera determinar que una exposicion a nesgo de credito reflgja un incremeanto
sihicatndg desda su recandstimlanie mgal s, asada an ios modales cuanitathgs el
Grupo, |a Pl duranta 13 wda remanenia rafla@ an incramanio SUpEiar 4 un porcaniaje o
rango deteminado.

En cigrtas instancias, ulihzande su juicly axpers vy en & modida de ko posible,
experiencia histérica relevante. &l Grupo puede delerminar que una exposicion ha
incremeniadc significalivamente su riesgo de crédile basado en indicadares cualilzivos
partiulares gque consdera son ncicatves g8 asto y Guyr afacto no sa rallaparia
completamenta de otra lorma por medes de an andlisis coantilative oportuno.

Come linute, ¥ sagin b requerlda per NIF 9, &l Grppe considarard prasantamanta oua
un incremante siqnificative en rigego da crdailc ocurre a mas tardar cuandd un activo
presenta morosidad por mas de 30 dias. El Grupo espera determinar o penodo de
marssidad sontandn el numero de digs desde |a (echa de pago mas regents &n la qual
&l pago complatd na ha sido reqibido.

El Grupa ene la intencion de dar seguimiento a la efectindad de os critencs utlizados
paraidantificar Ingramentas significanvos en elnesnd da Grédita por medio da ravisionas
regularas qua confimmen:

« Lps crilencs son capaces de identificar incrementos cigificalos &n 2 fesgo da
credite antes que una exposicidn se encuentre en estado de incumplkmiento;

« Los orilenos no astadn alineados a un punto en el wempe cuando al active presente
moroskad de 30 dias; y

= Mo hay volalilidad imprawista en la résarva de prestamos derivada de fransferencias
entre |2 Pl & 12 meses (elapa 1) y Fl durante |a vida deal inslrumenio {&lapea )

Ingumos &n Ia medicion ds PCE
Les insuomns clave enla medickan del FCE son uswalmante [as eslmucturas de emmmmos
e 2% siguenias vanablas:

= Frobabilidad de incumphmientos {Ft}
s Pardida dado el incumplimiaria (PO
» Esxpasicidn anle el incumplimienta (E1}

20 = -
P i riem




GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
[lslas Virgenes Britdnlcas)

Hotss a los Estados Financiares Consaolidadas Intadnns

i3}

Resumen dz Politicas de Contabilidad Significativas, centinuacion

For o general, & Srupo espera derivar es5los parmmetros de modelos esladislicos
mamos v olme datgs estdicos. Sedn ajustados para refllejar informacedn oon
prayecoiton @ futuro segun se describe anlencrmente.

Ingumoas an la madicidn de PCE

Log estimados de Pl =on realizados a ciarta facha, en 13 cual 8 Grupo espers calcular
los modelos estadisticos de calificacidn, y evaluados usando hemamientas de
calficaclin adecuadas a las dishinlas calagirias da conlrapans ¥ eXposicion. 54 asfara
que estos modelos estadisticos astén basados en dalos compilados intomamente
compueslos lanto de factores cualitativos come cuantitativos. Informacian de mercada,
en &l tasy que &5te esté disponible, puede ser utibzada para determrar Ia Pl para
grandes confrapares coiporativas. S una conlrapare 0 exposicidn migra entre
calegorias de calificacion, entances esto resultard en cambio en el estimado de la P
asopiada. Las Pl serdn estimadas considerando los vencimientos contractuales de las
exposiclones v 1as lasas de prepago esiimadas.

La PO &5 la magnited de |2 pérdida dado un evento de incumplimiento. El Grupo planea
estimar s paramelres del PO basada en un fugtdnegs de 1253 da recuperacidn de
reclamas en contra de conlrapartas en eslads de incumplimionts. 3e espera que los
modelos de POl consideren |a estructura, colateral, nivel de preferencia del reclama,
mddustna oe |3 conbreparie y costes de recuperacion de suslguier garanlia mtagral para
al activa financiero. Para los préasiamos raspaldados por propiedad comearcial, el ralio de
valor de la garantia “"Laan to Value” [LTV} es uswalmenie un paramelro clave para
determinar PO El Grupo espera caliorer el estimade de la PO para diferentes
S5CANANDE SCONONICoS W, para prastamos hipolecarios, para reflajar posibles cambios
en oz precios de 1as propiedadaes. Saran calculados sobre una baza de Nujos de efectivo
descantados utilizandd 13 Lasa de interés efectiya onginal de los presiamos sorma factor
de descuenio. La POI puads dilanr de las aifras ublzadas para popédeias regulalonas.
Las diferencias principales se relacionan a: la eliminacidn de imposiciones regulatorias
v supueslos de cahbracwn en cascs de recesion. nclusion de informacwn con
prevescinn a fulurs y el vso miltiples escenarios acontmicos v Ia teza de descusnis
utilizada.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

El representa e exposiciin esperada en el evento de incumplimiento. E| Grupo espera
catarminar al £l do kb expositin asual a la sontraparta y 08 cambigs polenciales ala
cifra aclual permitida bajo conirala, incluyends cuakuier amortizacidn. La POl de un
aclive financiers sefa b valor en libros bruto al mamenfo del incumplimiento. FPara
compromisos e préslamos v garantias financieras, el PO consikderard el monto
prévslo, agsi como futuros montos potanciales que peadan cer retirados o repagados
bajo el contralo, los cuales seran estimados basados en abservaciones histdricas vy
pravaccones, Para agunes activos lingncieras, & Grups aspera determinar PO por
medic de modeln deranges da resulladns da sxposiien posblag an vanas punias an
el tiempo utilizando escenarios y 1Ecnicas esladisticas. La PO puede diferir de la
utilizada pare propdsitos requlateros. Las dilerencias principales se relacionan & solo
Comproanisds mevasabiles pendmianies ncluklas para prepdoitos conlablas, eliminacidn
de ajusles de sesgo consarvador, supuesiaos de calibracidn por recasidn, y ajusles para
eliminar cualgquier excess sobre & monto maximo contractual

SeqUn o descritn anlariormants, y £ujats a ulilizar un maxmo da P13 12 mases para
activos financierss cuyo riesgo de crédilo no ha incrementado signifcatvamenle, el
Grupn madira al FOIcongiderande g rigsge de incumphmisnle sobire &l pensdo magims
conlractual {incluyerds cudlquler opcen da axlansidn dal daodor) sobra el cyal Se
expone al resgoe de crédito, aun cuando. para propdsilas de adminisiracion de riesgo,
el Grupoeo considera un periedo mas largo. El penodo contraciual maximo se extiende &
la fecha a la cual &l Grupo tena &l derscho para requerlr & pago da un adalanio o
lerrmnar &l commpomiso de préstamo o garanila.

En la mayorla da Ios casos @ Bl es equivalente al sakdo vigente da ks coniralas; 1a
Oruca excapcidn &% para los prodocios da ingas de crddito y coningencias.

Fara sobreqirts comergiales gue incloyen l3nlo un préslame y un somponenste de
comprotnisa pandienta, al Grepo medird la POCE sobe al parindo mas largo que al
perigdo contractual maxime si la habilidad del Grupo para requerir el repagoe ¥ cancelar
8l compromiso pendiente no Imita su exposicidn & perdidas de credilo al penodo de
nolficacidn contrachual. Estas facihdadas ne lienan un tarming g o estrustura da
repaqo y son adminisirados sobne una base cokectiva.

Er Gropg peeds cancalar de mmedialo 85 paridas oradiicias, per asie derachs
contraciual no e utiizado por la administracsn en al dla a dia, ya qua solo s& utiiza
cuando gl Grupo es consciente de Que existe un incremento en fesgo de cradito al nivel
de la operacdn, El pericdo mas largo sera esimads lomando en consideracian las
AGIces para adminisliar al nesgo da ciadito gus al Grops szpara reallzar y qua Sirvén
para mitigar el PCE. Estos incluyen reducciongs en limiles. cancelackin de aperaciones
yio conversion del saldo reatanle en un préstame con periadicidad de pagos fja.
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{3} Heaumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Agtivos Fnancieros Modiffcados
Los 1émmines confraciuales Jde pg crédlios puadan sar modifigados por un ndmera da
razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencion de clientes y
otros factores no relacionados a un actual ¢ polencial detenono del crédito del clients.

Cuando bkos teminos de un achrwa financiera son modificados, y 12 modificackan na
resllie en una baja de cuenta del activo en el estado consebdado de situasion fingnciers,
I3 dele minacubn de gl nesnd de crald s ha ncremeniadn sgmficativameante rallefa
COMparacionas de.

e« La Pl por la vida remananly a la facha del raports basado en 105 bMrmngs
modihcacas con;

a La Pl por 13 vida remanente estimada baseda en dales a 1a fBcha da
reccnocimiants incal v 105 \&mnos onginales contraciuales.

El Grupo rensgoca prestamos 3 chentes en difisullades finandieras para makirmzar las
optitunidades dg racawdn y minimizar el fiesgo deonclumplimento. Bajo 138 pollticas
de renegociacion del Grupo a los clienles en Jdificullades financieras se les olorga
ponesicnes qua generalmente cormesponden @ disminumonss e las @sas de ntares,
armplagion da s plazas para sl pagd, rebajas en 105 sakos adaudadas o una
combinacrn de ks anterores.

Para actives inancierdss maodilicados come parle de @s politcas de ranagaglacidn del
Banca, [a asimacion de |la Pl sa reflajara = las modificacicnes han meprado o
reslavrado la habilidad del Grupo para recaudar bos intereses y el principal y las
experlencias rawas del Bropo 9 agcores simdarss  Como parts de asle procesn el
Banco &vatoa el cumplimianioe 42 105 pagos por el deudor contrd oS berminos
modificadog de la deuda v considera vanos indicadares de comporlamignio de dicho
deudor & bancd de deudores modificadas,

Generalmente, ks indicadores de reestructuracion son wun fackyw relevante de
incremento en el fesga de credila. Por consiguisnte, un deudar reeslructurada necesita
damasirar un compodamianrio de pagds consislenle sobre un pencdo de hermnpo ankes
da na sar consderado mas coma un crédilo delenorado o gue 13 Pl ha disminuido de tal
forma que ta provisidon pueda zer revertida v el crédito medido por detenors &n un plazo
e doce meses postenior a |3 lecha de reporle,

Zi la modificacicn de un activo financiero medido a cogto amotizada no rasulta en una
haja del aclivo linancierg &l Grupe recalcula primeraments el valer en librog rulg del
attwg Tinanciars ulibZands 1g 1asa da inlenrés efastiva oricimel dal aghve, raganaglands &l
ajusta resultante como una modificacidn de la ganancia o pardida enresullada, Algunos
costos u honorarios recitndos como pare de la medificacign, ajustan el valor en libros
brutes del active linanoero modificade y sen amortizados hasta e vensimento del activo
inanciergy midificadg.
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Rasumean de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacibn

Informacién prospectiva

Bape NIF 9, &l Grupo incorporard informacitn con preyecodn de condiciones fuluras
tanio &n su evaluacidn da si el riesgo de credilo de un instrurmento ha incraman tdo
significativamente desde su reconocimento micial y en su medigidn de PCE.

Bazado &0 a8 recomendacones del Comile de Riesgo, Comitg de Activos ¢ Pasivoo
{ALCE, Comile da Craditn del Grupo, experias ecendmicos y consderacion de una
variedad d¢ nlormacion externa aclal ¥ proyectada. Bl Grupn liens 18 mlention de
formular ure proyesoon de las variables economicas relevantes al iqual gue wn rango
represcnlative de otrot pomblas ascsnanos proveclados Este proceso involucra ol
desarrolln de dos o mas escenanos ccondmicos adicionzles vy considers las
probabilidades relativas de cada resultada.

18 infomacidn eslema pueds inghair datos economicos vy publicar proyecoionas por
cuerpos gubemameniales ¥ autoridades monalands en los paises en los gue el Grupo
CHXSTE, UrgRANIZaciones supranacicnales como DECD (Ormanizacicn para la Cooperacidn
¥ Desairalo Econdrmign), € Fondo Monsdario [nlernacional, proyecciones académicas y
del seciar privada.

e espara gque gl caso base represenie el resultado mas probable y alimeads con la
informacion utlizada por & Banso para oims propdsitos, como la planificacién
astratégica v presupuesto Los otros escenarios reprosentarfan un resullado mas
ophmista vy pesimista. El Grupo lambigén planea realizar periddicaments pruabas de
tension de impacto extremo para calibrar la determinacion de estos otros escenarios
represantativis,

El Grupo s& ancuanira an &l proceso de denlificar y documentar quias claves de mesao
de credito y pardidas da crédiln para cade portaldlio de instrumentos financiens y,
usando un analisis de datos histdricos, eslimar 1as relasiones enire vadables macro
AcondmIcas, natgo de srédila v perdidas crediticias.

Fresenlacion de fas reservas para pirdidas credificias esperadas (PCE) en af
esiado consodidado da silvacion Ainanciera

A continuacon se dalalla ¢omg & prasentan las reservas para pérdidas credicias
espergdas en el eslado consolidado de situaglds financiera:

v Activos linancaaros medidos 8 costo amortizado. como una deduccidn del valor
£n libros bruto de bos aclvns.
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, conlinuacion

Frezstameos Reesiruciiradas

Son prestamos qua, dande a diiculades on la capacidad de pago del dewdor, 58 |as
ha docurnentade formalmente una wariacidn en los termings originales del credito
[saldo, plazo, plan de pago, lasa o garantias), ¥y el resultade de la evaluacion de su
condicsdt actual o parmila clasificarlds omo normal. Esfos prastamas uha ve que
gon raastructurados &8 manlienen, por un pariods de sais {6) mases, an a3 clasificacidn
de nesgo anlerior @ la reestructurackan, independientemante de cualguser mejoria gn la
conchicedn dal dagdar pastenor @ [ mastruciurasdn,

v} Frogiedades, Mobitiarios, Equipos ¥ Meforas
Propiededes, mobibarios, egquipes y mejoras comprenden edificios, mobibarios
mecras uhlizades por sucuisales y oflclnas. Todas las propedades, mobilianos,
EQUIpDs ¥ Mejoras son repistradas al costo histdnco menos depreciacidn ¥ amonizacidn
acumulada. El coslo histarico incluye el gasio que es directamenie atribuible a la
adquisicidn da ks ianas.

Los costos subsecuentes se incluyen en gl valor en libros del aclive 0 $g reconooen
CAMa un active Separado, seagun corraspands, stk Cuando &5 probae que e Srupds
obtenga los beneficios coondmices futuros asociados al bien i el costo del len se pueda
medir configblemente. Los costos considerados como reparacionss ¥ mantenimiento a=
cargan 4l estady conseldade de resultados durante el pencdt linansiens en el cual 52
incurran.

Los gastos de depreciacidn de propiedades, mobilizrios v equipos ¥ amorlizacones a
mejoras sa carjan a las operaciones corientas uthzands e método de linea
consideranda la vida util da kos actvos. Los teranos no se deprecian. La vida util de los

aclivos S8 resume como sigus:

- Edihcic Hazla 30 afos
- Mobilario ¥y equipn 3-10 anos
- Equipe cdmpute y elecirimco J - §afios
= Pragrama da cémpule 4 - Fafos
= Mejoras a la gropedad o =10 afias

La vida util de kos actives se revisa v 58 ajusta sies apropiado, en cada fecha de repons.
Las propiedades y equipn se revisan para detarminar si existe un deteriorn. siempre que
lgs agorlecimienlos ¢ s cambins en ciccunstansias rdiquen  qua el waler 2n libros
puada no s&ar recuperable. El valor an libngs de un aclivo s reduce inmeadialamenta a
su valor recuperable =i el valor en likos del aciiva es mayor que el valor recuperable
pshimade, La canbdad recuperable o5 1p mas alte enire @l valtr razonabls del acineg
manos al Goeln de vandes Y valor an Lsd.
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Rasumen de Polticas de Cormtabilidad Significativas, continuacidn
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i

(k)

{t)

Activos intangiblas

Loz actives intangibles cansislen de licencias y programas de sistemas informatbicos de
vida definide adguiridas por el Grupo ¥ que son registrados ol costo de adquisicion o
dagarrdly mlerng, mands la amorizacidn acumulada v pérdidas por deterioro. La
amorizacidn se carga a los resultados de operacion ulilizando el método da linea recla
scbre |3 vida dlil eslimada de los programas adgquiridos. desde 2 fecha en que esls
dispomble para ser ubllzado. La vida Ul asimada para les programas se astima aatng
uno {17 v siata [ 7} anos.

Consfrucoianas p Desarrelo ge Soffwars an Frocess

Las construcciones v desarrolle da software an process estan contabiizadas a1 coslo
de adquigicion, pagos por 05 avances de obras v olros cosios direclamente atribuibles
4 la geoucign de |3 cbra, inlereses v coslos indingclos, Los gatios gansrales y
adminigtratives ng identficables aspecifiamenle ¢on 1a consingsoitn, s& cargah a las
operaciones cormenles. Una vez finalizados los wabajos, el valor de la construccion
pAsa & fommnar pere de les propiedades, mobiliario, egquipos ¥ mejoras o a8 Actives
irlangibbes.

Actvos Clasificados come Wantenidas para 'a Venta

Les achves na comentss. & batcd para dlsposicen qua compranda achivos y pasives,
incluyandn bienss adudicados manlanides para la wenta. que S8 espera sean
recuperados principalments a través de venlas en lugar de ser recuperados madianle
tu ush gontinog son clasificedes como menlenides para la vanla,

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componenies de un banco de activos para su disposicidn, e volverd @ medir de
acuardn a [as palltlcas contables del Grupo. A pariit de esla clasiflicaciin, 38 reconecen
par & manor valor entré su importe an linos y su vator razonable menos bs castos de
venla. Se reconocerd una perdida por deterioro debido a las reducciones del valor incial
dal valpr de Ins achvos. Las perdlidas por delenore S8 reconocen an el astadn
consclidada de resultados.

Dapemios, Financiameenfos Recivdos. Bonos por Pager y Velores Cormercrales
Magociables

Eslos instrumentos son &l resultado de [0s recursos que el Grupa recibe v estos son
medidas  iniciaimenie al valor razonable, neto de los coslos de transaccion.
Paslariomments s& miden al coslo amorizado, vlibzando el matode do 1asa da intares
elecliva, axcepto para los pasivos que el Banco decida neglatrar 2 valor razonable con
cambios en resultados El Grupo clasiica ks instrumenios de capital en pasivos
inancerns & en nstumeantoss de capial de acuerdo con la SUstancla de 0% Ermnos
contraciualas dal nstrumento.
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Viaiowas Vandigos bayd Acirerias de Radorprz

Log valores vendidos bajo acuerdas de recompea son transacciones de financiamiento
a corto plazo con garantia de vakres, en Ios cuales 36 liene I chlgacion de recomprar
s walores vandidos an una fecha lulera y a8 un pracio determnado. La diferencsa entre
€l precwo de venta ¥ &l valor de compra fuldra S& recanoce como gasto par intereses
bajo et meioda de tasa de interés efectiva.

Los wvalores enragados como colalaral seguirdn conlabnlzados en 105 estados
financieros consolidados interinos, ya que la confrapane no tiene deracho de propiedad
sobre s valores s meros que haya un incumphmianto dal contrate por pade del Gmupo,

Garanlias Financioras

Las gamaniias hnenceres emitidas son contratos que exigen al Grupo realizar pAQos
aspeGifices an nombra de sus cliantes, para rembelsar al beneficiario de la garantia, en
cazo que &l cliente no cumpla con al pagao &n 1a fecha acordada, sagln los teominos v
condiciones del conlralo.

Los pasivos por garantlas hnanceras son reconocdos inicialments al valor razonahble,
gsle wvalor imicial ez amorizade por la duracidn de la gQarantia linanciara.
Subsecyentamanla, 13 garantia s& registra Al mayor entrg &l manls amorhizads y &l vakr
prasante de os pagos fullros sspatados. Las garanilas inancieras sa incluyan an al
estade consolidado de situacidn financiera deniro del rubro de olros pasivios.

Acciones Comungs

El Grupgo clasifica un inslrumento de capital como pasive o patimonio de acuerdo a la
susiancia vy temminos contraciuales del insirumento. Un inslrumenio de patrimanio es
cualquigr Conlralo que penga de manifieslo una parlicipacion rasicual en 105 aclives de
una aniklad, decpués de deducir tekos SUS pasivos.

Las acones comunes s& emilen g su vakr nominal sin coslds m gasiss dg minguna
(Mdole por sar da erigidn prvacda.

Ltiidad por Accion

La ulilidad par accaon Bdsica se calcula dimdands la uhilidad despamible pam los
accichistascomunes entre & promedio ponderads de acciones comunes en circulacidn
durante &l afio.

La utilidad nata par agewdn Jiluida rellepa el efectn potandial da dilucidn g 1as apognas
para compra de accionas Que 5& otgrgan an funckon al plan de opciones de compra.

Acmiones Praferias

Las accionas preferndas sa clasifican cormo parts dal palrimenio, debido & que al Gropo
tiene tolal discrecién en su redencion v declaracidn de dividendos. El pago de bos
dividendos s& daduee de las ulirdades no distripudas
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¥  Retsumen de Politicas de Contabilidad Significativas, comtinuacion

e gresoz ¥ GRSos por nlareses
Los ingresos v gastos por intoresas, incluyands |os ntereses descomlados por
adelanlads, son reconocidaes &n el estado consolidado de resultados para todos laos
netruranles financwnes ublizande el meéledo de fasa de inleras efecliva.
La tasa de interés efectiva es I tasa que dascuenta exactamente los flujos fuluros de
efsciivo por obirar o por pagar estimadas 8 1o largo de ls vide esperada del insiruments
financkero con ol impone nate an hbroes dal activoe & paseg inanceers Bl calcaln incluye
todas [as comisionas pagadas o recibidas antra las partas, los costos de ransaccion vy
sualguier pnma o descoento,
{5) Obhgaciones de Desempeio ¥ Polltica de Heconocimianio do ingrases poy Alonorsrios
v Cormigioes — A parlir del 1 de jufio de 20418
LS ingrasn por HerOrarios ¥ comisiones de ks coniratos con clizntes s& mden con
base & la contraprestacidn especiicada =n un ¢onfrato con wn clenla.  El Bancg
reconoce los ingresos cuanda el cliente recibe €l servicio.
La siguienie latla presanta inlormacdh sobre la naturaleza y o el liempoe para el
cumplimiento de las obligaciones de desampenc en contratos com os clisnlas,
meluyendn [8rmings de pago sigmificativos, v 1as pditizas de racenocimients da ingresos
relacionaciag.,
hRlera i y oo e S Qued 40 2umplan
|k bl onan o ddsampate welopands e Fintomrcet | il i1 Bk INgrarkoe bajo W15
Tipd ot srulcles 1N S g el lvyn Tapdicabdy w pelrtic Qim0 Qb p3ms oy 10|
FacaPerizons, Prelemreal Mercempmes El Bareo presa cefevins bancanas a persionas Los romeses eslapcradas oos dohas ¥ a-sacsianes.
v Pequea emprasa rabr¥es. y a mrkn 3 EEQubfas &TREESOn mot eecrozldas on ool meoe ety ST R 20 Cue 50
induyerdo gdmaisinece de cLemias, eoreds 3 dEvad 3 cabo B oansaccisn
crealls sabrages v 01705 Smabos Bancanos  El
Banco rfacsa g Bja2us laidas o ders Cead o lenrad
|
Laa [ T =r TR EIAT hggsdye
Iz ilcdiagnps ¢ ke [egales;, GOmMInOES por
mEeiir R Foed crmisores pol cancepponer
anlxipadss pre  odras, son reyiradar
rersidm=TE g sE basan en lasa: revsadas
e caretiramen|e pos . Hyein
it} impuesio sabre iz Henla

El impuastc sabra @ ranta estimade e ol i mpuesio 2 pagar sobwa 13 ranta gravabtie del
dano. wilizando |88 tasas de impuesto vigenles a fa focha del cstado consolkdado de
silupgion fingnciere y cuakjuier otro ajuste del impuestz sobre la renta de afdos
antarigras.
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El impuasty sabre [a ranta dilgrida represania el monis da impuasios por pagar yio por
cobrar &n &fos utures, que resoltan de diferencias temporales entre los saldos en libros
e activo y pasivo para reportes financieros v 1os saldos para proposilos fiscales,
utilizando das lasas wmpositivas que 58 espera aphiar 3 1as dileranclas lamporalas
cuanda sean reversadas, basandose an las leyas que han sido aprobadas o a punio de
ser aprobadas a la fecha del eslado consolidado de situacion financiera Estas
dilgrencias 1emporgles 5o asperan reversar an lachas fuluras, i se determing qua al
impuesto difenda no sa podrd realizar en afios futures, ésle seria disminuido wlal o
parciatmente.

infarmacion gor Segrmenio

Un zegmento de negoc &8 un companente del Grupo, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por |2 gerencia para |a loma de decisiones acencd de los recursus
Qqua SerEn asignadas al segmnents v evaluar 3si su desampeno, y para al cual sa tlang
disponitde informacidn Minanciara para ssbe propdsito.

Conmhpensasiin Basads an Aocones

El valor razonable 3 la fecha de otorgamionto de las opciones antregadas al pesonal as
reconocido como un gasto de personal con el comaspondiente aumento en el patrimonio,
an &l parigdo de congesion  El monto reconacido coms gasio & gustada para raflear la
canivlad raal da ascionas con apclon e sompra que 59 confieren, de tal manera guea el
monio reconacide finalmente como un gasto se base en el nimers de opciones schre
acriones gue cumplen con el servicio relacionado ¥ con las condiciones de rendimignio
fuera del mearcady a 13 lecha de alorgamianis.

El valor razonable se determing usando modelos apropiados de valuacidn {omando en
wansiiarasidn g lerminos y conticiones Bam s eualas gl ngirumania fue otorgado. Los
perindos da concasién incluyan condiones da sanicio v desempenno de |3 aocidan.

Opergtiones ta Ropssguros

El reasagund caddo por pagar a8 3 parslon da primas qua s& transfiere a tarceros por
la parlicipacidn &n el nesgd; es una manera de repadir los resgos. La paficipaciin se
acuerda en los conbralos de reaseguros, no obstante. los contratos de reaseguros no
hberan al Gropo de a4 ohlgacones conlraidas, conservandno la rasponsabilidad anta al
agaqurado. tanadores da [as pdlizas o enelicanos.

El reasaqura por cobrar represanta @l saldo de ks impates por aobrar @ companas
reasanyraderas shginadas por o3 clni@stites ocumdos, an los cualas &l Grupo asumea |3
responsabilidad de la indemimzacidn a lavor del asegurado, ¥y por oS reaseguros
aceptedos a fayvor de oiras companias asequradoras. Loz imporantes que & esparan
resupeErar de log reaseguradores & raconocen de conformidad con las clausulas
conlenidas en al contraln suscritos por ambas partes.
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Las ganancias o perdidas en |3 conlratacién de reaseguros zon reconackdos an ks
resultades de operadibn inmadwtaments en la lecha de |35 conlraiaciones ¥ no son
amorlizadas.

Los egresds per reasequres ¥ comisiones, ¥ o5 demas ingresos ¥ egresos relacionados
con 3 amison de la paliza, son rEeeGetos ah B misma oporumdad gque ks ingreoss
por primas.

fuevas Normas infarnacianales dea mfarmacitn Financiera (WNIFF) a inferprafacongs o
Ao Adoatadas

A e facha de log eslzdss finangiergs consolidados interinos existen pormas,
modificaciones o intampretacionos lag cuales no han sido aplleadas al 31 & diciembre
de 2019; en la preparacion de astos estados financieras consalidadss imlarnngs. Entre
las modificaciones lenemos:

MIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 14, anirard en vigenoa a parlr de' 1 de eners de 2019 {1 de julio de 2019
pgara el Grupo). La NIIF 16 reemplaza la noma aclual NIC 17 Arvandamigstios, la
CINIF 4 Defermingeion de & un Acuerdo contiene un Arrendamiento; la SIC-15
Arrendantentos Ofarativns — incentivos y 1a SIC-27 Evalvanion de i3 Esencia de 135
Transacoiones que adoplan i@ Forma Legal do an Arrgndanmanto.

La MIIF 16 cambia la forma de contabilizar el arrendamiente para kos arrendatarios,
dtihzando un madaly Onice para contabilzar dehas ransacciones, Este modelo
unico determing que un areandatano debe reconcoor un aclivg por darachs Jde use,
que reapresenta sy dereths a usar el adlive subyacente, ¥ un pasivo por
amandamiente, que representa su obligacdn da realear pages fuluems de
amendamienta.

L3 nam™a incluys exencionas para su aphcacidn para anendamientos g cofto plarg
y arrendamienios en o5 que 8l activo subyacenta 8= de bajo valor.

La contabilidad del arendadar sigue sendo similar 3 la establecida an la2 NIC 17, as

dacir, Ine arandadoras continoan elasficarsds Be arrerdamentas como financiens
u operativos.
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
yIslas Virgenes Britadnicas)

Motas a los Estados Financieros Consolidados interinos

{3)

Resuman da Pollticas de Contabllidad Significativas, continuacion

El Grupp esta en procesc de valuar los moniog que reconacera comog pasives da
arrendamignles ¥ como acltivos por derecho de uso por la aplicacicn de [a MIIF 16
an su2 astados financiems congaldados inlerings.

E! Grupo no espera que la adopcion de la MIIF 16, afecte su capacidad para curnplic
coh las clausulas conlraciuales de ks préslamos

Arrendamientos en los gue ¢ Grups 85 un arendatario

iIna vez s& culming el proceso de implemantacisn, al Grupsy recondcars 105 nusvss
aclives v pagivos por sus grmendamientos operativos principalmente de oficinas de
sucursalas hangarias.

La naluraleza de los gasios relacionadas con es0s amendamientas cambiard a partir
da la fecha de implemantasion, debide a gque el Bance reconocerd un gasto por
depreciacidn, para los achvos pew deracho da uso, v adicionalmente gasios por
intereses, para os pasivos por arrendamientos. A [ fecha da reporte, &l Gropo
reconors o gasios de amendamignto gperafive sobte una base de linea recta
durante el plazo del arrandamiento.

Para aquellos arrandarnanias ragistrados como financieros de conformidad con la
MIC 17, no & agpara LN impacio signilicatvy para al Banca products de & entrada
en vigencia de la MIIF 16.

Para efecles de ks arandamisnies donde el Grupo actue como amrendadaor, se
espera que el principal impacio da la adopoon de la NIIF 1% séra requerimicntos
adicienales de revelaciones en kos estados inanceeres consolidadas nlermedws, Sin
ambargd, a la fecha €l Gropo ¥ sus subsidiaras no acloan como arrendador.

Transicidn

El Grupo aplicara la MIIF 16, ulillrandn el enfgues relrospeclive modificado. Este
enfoque estableces que al afacto acumuolada de 1o adopcian g a3 MIF 16 s
reconecarg comao un ajusle al saldo inicial de las utilidades retenidas, sin pracaniar
informacin comparaliva. por |2 que No 32 re-expresara la infomacion presentada
para af afg 2018.

El Grupn planea aplicar la 2xencién de |a norma para amendamientos axislentas para
dar contlmudad a la dehmicidn d& amendamienia en |3 fecha de transickan. Eslo
stgnifica que aplicars la NIIF 16 a odos ks conlrates celebrados antes de 1a fecha
de impkementacion, € identiicadas como armendamientos d4a acuacdo con la NI 17
y 1a CiMIIF 4.
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GRUPD BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
(lelag Virgenes Batdnicas)

Nolas a los Estados Financieros Consolldados Inderines

i4)

Adminigtracien de Riesgos Financieroa

Las actividades dal Grupe estan expuestas a ung varieded de riesgos hnancsras y osas
actividades incluyen &l analizis, Ia evalvagdn, la acaplacidn, y administracion do un cigro
grade de riesgo 0 una combinacidn de nesgos. Tomar riesgos &5 bBasico en &l negocio
linangiers, ¥ 105 riesQos operacionales som CconsecUEncias inevilakles de eslar an 2l negosio
El objeiie &8s, por consiguienle, lograr un balance apropiado entre el nesgo y &l ratomo y
mirmmizar efectos adversos potenciales sobne I3 realizacién financiera.

Lag polihcas da admimstrackn da resoo son disetadac para Jdentiiicar y analizar aeios
Mesqos. para &slablacar imites v controlae apropradne pars el rieggo, y para maonitorear os
riesgos v el cumplimento de log limites por med de sistemas de informacion ables y
aclualizados. Regularmenta revisa les polilicas y sislemas de admnislracidn da nesga para
rofizjar bos cambios en el mearcadeo, (o8 productos y 1as mejoras practicas.

Lz adminizlracicn del riespo es realizada por la Gerencia de Resgo beje las politicas
aprabadas por la Junla Direchiva. La Gerengia da Rissgo dentifica, evalla, da cobertura,
sequimienlo y admmistra 1os risaqos financieros relacoonadas a las operaciones por medio de
reportes internns de riesgos gue analizan las exposiciones de riesgos an base al grado ¥
ragnilud da s mismos. Esins Aasqos incluysn nesdo da mercado (incluyendo el riesgo de
maneda sxtrangra, a8l riesgo da tasa do intergs del valor razonable y fesga de precio),
rigsgo de credito, riesgo de wuidez v riesgo de tasa de interds de ks llujos de electivo

Laz actividades del Grupo sa ralacionan principal mente con el usa de instromentos financieros
y, como lal el estado consolidade de situacién financiera se compone principsiments de
instrumeantos linanowergs, por o que esla expuesto a los siguentes rigsgos an &l uso de los
MISMnS.

Rieson de Credito
Riesgo de Ligquidez
Rigegen de Mareada
Riesgo Operacional
Adrmimisiracitn da Camtal

n + ¥ ¥ =

Fara lal electn, 13 Junla Dirgctiva, hanembrado comites que se encargan de b admimsiEcion
y wWidilancia peridcica da ks nestas @ 108 cuales acld axpuesio y QUa A continuacksn 5a
detallan:

Comité da Auditoria

Comilg de Sobierno Corporalivo

Comilé da Riesgos

Cornils g& Cradilo

Comild de Prevencion de Blanques de Capitalas
Comila de Activos v Pasivos {ALCO)

Comilé de Recursos Humanos

Cormilé de Tecndogia

* B B &
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GRUPO BEANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDARIAS
{Islas Virgeres Brilanicas)

Mias a los Estados Financieros Consolidados Interinos

{4

Administracion de Riesgos Financierog, continuacion
Adwcwonalmenle, el Grupo esta sujeto 3 [as requlaciones de 12 Superintendencia de Bancos en
I3 goncermiente a concentracnes 4& riesqgos, liquidez ¥ capitalizacion. entre otros.

Los principales desgas identficados por el Grupo son 1os nesgos de crédio, iquldez . marcadas
y oparaconal, Ine reales se daseringn a conlinuacion:

{al Resyo de credio
Es &l rigsgn de que &l deondor, &misor o contraparts de un achyo inancerd propiadad
del Grups no cumpla. completaments v 4 tismpo, con cualquiar pago que deta hacer al
Grupn de sonlormidad con oS 1éminos v condiciones pactados 3l momento en qua el
Griupn adguirlg u ongind & gelva inandie respeclive.

Fara asumir esle riesgo, €l Grupo bana un marco de gastién cupas princlpalas alemenlos
incuyen

=« UIna unidad de resgos que. en adicon a identificar, evaluar y cuantificar el riesgo de
las propuestas de nueves productos o pollticas da crédito, es responzable de
comunicar el impacto que tendran las propuestas en la cartera de crédilo dal Grupo.
D gual forms, esla nidad prasks su apoyo para que la alla gerencia v la Junta
Directiva se agaguran da que &l precio da 1as gperagiones propuestas cubra &l costo
del riesgo asumida.

s Argas de control responsables de valdar que las propuestas se enmarquen dentro de
las poliicas v limiles del Gropo. y de wanficar gue sa hayan dado bajo Ios niveles de
sprobacion requendos de acuerdo al nivel de riesgo asumido. Estas areas lambidn
500 responsables de warficar qua S8 cumplan con las condiciones pactadas en la
aprobacion, previos a la liguidasmon de las operaciones.

a«  Un pmceso de apeobacldn e craditos basade en niveles de delegaciones
establecidos por la Junta Diractiva.

s«  UIn proceso de administracion de cartera ¥ geshin de nesgo de cerddito anfocado a
mortorsar 2 lendengias de los iesgos 3 nevel del Grupo con el objetivo de anficipar
cualguier senal de deterioro an la cartera.

» El gumplimienls con las politicas de garantfa. incluyendo la cobartura requerida sobra
oz montos  presiados  establacidos por & Comite de Credito vy revisados
periodicamente.

Fara miligar al riesqo de crédito, 35 polilicas de admimsiracion d2 resgo establecen los
siguienies limites: hasta on 22% de los fondos de caphal ¢el Grupe como limite de
EXPOSICion Irente a 20 mayores clientes o Gnipos Economicos.  Esle lmie ngluye a5
lacilldades credilicias glorgadas v |z adquisicion wio invarsion en bilukos do douda amiticdog
por la parsana o su Grupo Econdmice Particular. El Gupo, por medio del Comité de
Activas y Pasives (ALCO) v & Comitd da Feesgos, vigile periddicaments la condicidn
hiranciars de Ibs deudwres v emisares respectivos, gue involucren un nesge de credis

para el Grupao. '
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GRUPC BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
{lslag Wirgenes Britdnicas)

Notas a los Estados Financieros Consalidados imterinos

{4] Administracion de Rlesgos Financieras, cortinuacion
El Grupr ha estableckdo algunos procedimientos para admilmstan el rissgo da srédile,
COMCH SE FESUTE 3 GORlnuE s

»  Formuiacion de Politicas de Crédilo
Las Polilicas de Crédilo se ancuaniran dabddamante docurmanadas, son fomuladas
¥ revisadas penodicamanta por 1as areas do Magoon, Crédlio v Rissga Los cambios
¥ las nuevas politicas respandan a los criterios da gastidn de aclivas y pasivos y ol
analisis dal memade, por{as unidades de negocios. Estas politicas son sometidas
para rewsitn ¥ autorlzacdn dal Geranle General v Ia Junla Direcliva,

s Criaghlecimienio da Linvies de Aulorizaciin:
Los limites de autorizackan lanto para @ Junta Directiva como para & Gersnte
Ganeral eslan establecslos mediznle el manual de crédito, La gerencia general a
su vez_ mediante el Reglamento Intarmo, astablace o5 inntas de auionzacoon para
Ios Comités de Sucursal, Regional, Central y Macional, los cuales son dabidameante
aprobadoe por 1a Jurita Cireciva.

o Limites de Congeniracwn y Exposicean;
La Vicepresidenca de Riesgo Integral, révisa mensualments las cantaniracionas y
exposiciones de la cartera de crédito, lipo de crédito, deuvdor individual, actividad
econamica, sdcursal, regidn y gmps econdmcd, somparande ks resuitados
observados, con los pardmetros establecidos por 08 acuardos bancarios y |3s
politicas internas del Grupo.

El Grupo tiene an funcionamianio una saria da infomes crediticios para eyaluar el
desempena de U canera, |05 requeanmientos da provisionas y aspacialmants para
anticiparss a eventos que pugdan afectar en el futurg la condicidon de sus deudones.

El Comité de Riesgos, mediante los reportes bimastrales quo o sumingtra 1a
Vizepragidendia de Riesga Integral, le da seguimients a los limites de concentracian
Y BXpOSIcidn.

. Dasarn:n'.'a ¥ Martammignio de Evaluacion del Riesgo.
En la faze da admision dal préstarms hay controdes que permiten identificar la
capacidad de pago de kos salcitantes . o que mitiga &l pesoo de probabitidad de
neumplimeento de dichos préstamos. Estos procedimientos son documantados an
el Manual de Cradiia.

- Lafasa de evaluacdn de riesgo de |3 carera, se efectia a ravés da I3 clasificacisn
e Nesgos, con base an (@ normealva emilkda por el regulador, |z cusl congsidara la
identificacon del porfil da vancimients y sy indice de morosidad, la idenbificacion
del deleriom de |3 cartera y 2l calculo de la probabildad da imcurmplicanle de |3
garterd de consumo ¥ 50 consecuente delerminacidn de la resersa reguends -
Eslos procadimmnlds san aplicados por [as areas de Crédite v Riesgo.

* Hois £ Tf;i{l“/
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GRUPC BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBRSIDIARIAS
(lslas Virgenes Britanicas]

MHotas a los Estados Financieros Consolidados Intarinos

(4]

Administracion de Riesgos Financiaras, ¢ontinliackin

Rewvisidn oe Cumplimiento con Palilicas:

La revizion sohre el Sumplimente de Polilicas s una fungidn germanants de la
Gargrncia Samar da Awsdloria, coyos rasallados son sometidos al Cormite de
auditaria ¥ |3 Gerencia General, quienes obsen:an constantements 13 eficiencia det
conirgl inlerno aplicedo en el olorgemienie del crédifo y S8 oman las medldas
porrecivas y oporiunas &n el mas allo neal de la organizacidn.

Marco de Condro! pon regpecto a fa madicdn da 1ag valares razonablas:

El Grupa ha eslablecid un marce de control con recespecto a la medicion de los
valores razonables. Este marco de contrel incluye tanto al Comité de ALCO como
el Comité de Audiloria, bos cuales lienen la responsabilidad de aprobar y valkar oS
cambios an ks modalos da Inverelonas y las mediciones de valores razonables
significativas.

La% controles especifleos neluyen:

Venlicacdn de |os precios cMizados:

Velhdacion & ‘ra-pafurmanss’ ge (o modales de valgagidn,

Revizidn vy aprobacibn da log procasas para o2 nuewas modelos ¥ cambios a los
modeloz acluakes de valuacidng

Analsis & invesligacion de s moyimentos sigrficalivos en [as walorizaconas,
Ravlzlén da loa dalos da entrada signiicativos no observable; ajusies y cambias
significativos an oz valoras razonables del Mivel 3 comparados oenlra e mes
antenitr, aprotados por el Comté de ALCO o & Cormie oa Riesgos.

Andlisie de |la Caklad Crediticia

El Grupo utiliza para la evaluacion de los préstamos gl misms sistema da dasihaaclin
del Rigzno de Cradhte gque 13 Supanmendencia de Banco ha eslablecido para la
daleminacidn de [as rasarvas regulatonas.
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GRUPDO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS

{Is{as Yirgeres Brtanicas)

Mcigs a los Estedea Financieros Conaclidados Interinos

{4) Adrinistacion de Rissgos Financleros, comtinuad/dn
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Motas a los Eatados Financieres Consolidados lnderinos

(4

Adrinistracion de Rizsgos Financigros, continuacion

La eiguientes 1ablas analizan las reservas pard perddas credie a3 esperadas de 108 Jepdsitos
colxcados en Grupoes, préclamas, inversiones v cuentas por cobrar del Grupa:
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Adminisiracion de Riesgos Financieros, continuacion
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MNotas a los Estados Financieres Consolidadoes Interinea

(4]

Adminlstragibn de Riesgos Flnancikros, continuacidn
A continuacidn, sc detallan los factoras que el Grupo ha consderads para determinar al
detgriorg en las carteras de deposilos, préstamas, inversiones en vakires vy cuentas por
coprar

Deterioro an carteras de depdsitos, préstamos e inversiones an valores ¥ cuentas por
cobrar.

La administracion determina si hay evdencias objalivas da detenoro en Ios depositos,
preslameos e nversones en valores vy cuentas por cobear, basado en (o5 siguientes
Crilenos asiaeclns pod &l Gropa:

Incum glimiento corractual en el pagae del principal o de los intereses;
Fluja da caj@ con dificullades gxpenmenladas por @l prastatario;
- Incumpdimiento de [ términcs v condicionas pactadas;
- |nicieckin de un progedimienlo de quisbra.
Detleriong de la posicion compeltiva del presiatano; y
Deteriarn an al valor da ka garantia.

Praslamas reesiruciurados:

Saon prastamos que, dado 3 dificullades en 13 capacidad de pago dal gaudor, e les ha
documentado formalmente una variacion en |2 t@rmincs orginalas del cradito {saldo,
plaza, plan de pags, tass o garanlias), v el resuttads de 13 evaluacion de su condicion
actual no permite clasflearlss como mormal. Eslos préslamos unag vel que son
reestruclurados se manbenen, par un porioda da seis (6) mesos, on la clasificacidn da
nesgo anterior @ la reestrocluracicn, independientements de cualguisr mejoria en la
candicldn dal devdor peslencr & la regslruciu acion,

Gagligos:

El Grupo revisa pearddicamanta su canerd da préslamos deteriorada para denlbficar
aquellos creditos gQue amerntan ser castigados an funcicn da (3 incobwabilidad del saldo y
Fasta por el monto &n que las garanlias reales no cubren el mismo. Para los préstamos
de consuma ng garantzados, os castigos sa alactian en funcion del mvel de mordsidad
acumulada. En el cass de prastamos de vivienda y da consumo Jarantizados, al castiqo
ge efectia al ejecutar la garanlia v por el monto estimado en gue éstas no cubren el valor
ar libros del carddile,

InyErsiones en Yalores:

El siguinle delale analiza las myersionas en lilulos de deuda y fandes de inversn que
aslan expuastos al nesqo de craditn y su coresponcianla evaluacion con basa su
calficacidn de riesgr mas conservadora antre Standard and Poors, Moodys, Fitch
Ralngs Ing , Pagic Credit Fating y SCRiosgo:
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Motas a los Estados Financieraos Consalkdados Imarinas

(4] Administracian de Riesges Financigros, continuacian

A1 e marga do HHp

0 de: Junio de X019

I Aol il i} [ETTLITE ol
A coato mmon |z B codbi dinatil ade
FLE 4gl
Llarmpep
vill#é — Bif
PCE de 12 detarhors PCE de 12
YRCH maxaL cradilicio Totad YRCR meekat Total
Inwarsionas on Triuvlox do
CaUda ¥ Fondop e
Insermidm
A a 1.492, 360 o 1,492 340 a 1.53E. 221 1985251
D Adve o iy TG A4 25,140 487 0 25437527 1,000,006 15,257 aE0 16307 S8
MNr EBA+ 3 HEA- <l 2.5 TR 12 H 427 140 i fi,0q. 45 f 7, 49q
e EB+aB- a a o G q 4] 4
kA2l a G- q a 1] i) a u] |
Sin Cawfcacian 3 I0E 554 | o 13 o4 3,772 EZT 412 067 i 1BE, T2E
Walar an llbrag 4113 4H 35,155,552 0 8 IT ME 4 312435 44 1570 2182 4B 182,717

= En el cuadre anterior, 22 han detallade los facteres de mayor exposicidn de riesgo de la
gartera de inverswenes, Al cieme de 31 de marzo de 2020, &l 91, 38% de la canara de
imversionas en Hiules de dewda iana grada de invarsssn (20 de junio de 2015 91.45%).

o [Depdsitos Colocados an bancos:

Al 31 de marzo de 2020, el Grupo mantiens depositos colocados an bancos por
U5538, 302 334 (30 de junio de 2015 USH 25 703,519). Los daposilos colbeados son
mantenidos en Grupds y olras institucienes nangeras con calficactn antre Al y BB,
basado an las agencEs Moody's, Standard and Poor's v Filch Ratimgs Inc.

Lz siguiente labla presenta bos depdsitos colocades &n bancos segin su calificadion de
rigsn wradingio, Horgada por agenias da canfllcacstn inlamadcionales v locales.

31 da margo de

2920
(Mo Audilada)

Depdaitas an Bancos

De AAA 8 A- 18,207 925
De BBE+ 3 BBE- 11,000,251
De BE+ a B- 2512 684
Sin calficacwn 0T 454
Saldo 38 882 334
Fasena para perdina (1,513
Saldo neln de resarva 20 B8 821

4

30 da |unio de
2018

{Adrclilachon)

12,735,387
T.O83,84d
1,005,850

A

25,703,513

____(h8d)

25,702 B30
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
{Islas Wirgenes Brildnicas)

Motas a los Estados Financieros Consolidados Inlerinos

{4 Administracién de Riesges Financieros, continuacion
o Garaniias y su Efecio Financiero:
El Grupo mantiene garantias para reducir el riesga de crédite, para asegurar gl cobro
de sus activos financenos expuestos al riesgo de crédilo. La labla 8 cenlinuacion
presenta I0s principalas 1pos 0 garantias lomadas con raspecto a dislinios ipos de
actvos financkeros.

Ve te Composicion e Ly cartera

gue eath garantizacds Tipo de Garantia
H d& mares 0 de Junid
Flire fulLl]
[Wo Audilada) [Awdilada]
Prisiamas por Cedrar 93 S 54,149 YWaechiculo Sadicular
16509 15,8195 vehigulo comarzial
N.12% M.12% Mo pAMIGW S
i 0.81% Equipgss Warios
10,20 o783 Bien Inmuet e Raspenzial
P 2329 Rirf Inrmsae Cormertial
5 3% Bien Inmuet & Tamanos
2.0 1.47% Depdaiten & @l Sropa
A3 HA.4.3%5

»  Achivos Hecibidos on Garanlia:
A gontinuacion, se presentan 03 actives Anancieros y no financieros gue & Gnipg
lemd came posasion de garantias colaleralas para asegurar gl cobi o haya
ajecylad; para gHenar oiras mepras cradificias durante 8l perodo:

21 de marze 0 de junia
2020 20145
tNe Audiade) (Auditado)
Yahiculos, BRUIRGS €
inrn ebles 1,635,481 2 031,383

La palinca det Grupo as realizar o ejecutar [a venta da astos activos para cubrir IDs
gdldos adeudados. For lo general, no &5 poliica del Grupo utilizar bos activos no
financieras para el uso propio de operaciones.
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
(Islas Virgenes Brilanicas)

Motas a o3 Estados Financieros Consolidados Interinos

[4)

Administracidn d¢ Riesgos Financieros, continuacidn
« Préstamos Hipotecarnos Residenciaies:

La siguisnte tabla presents el mngo de ralecen de preslames de & cadara hipgtecana
residensial con relacidn al vaker de las garantias {"Loan To Value" - LTV). El LTV as
cakulado como un porcentaje del montoe bruto del préstamo en relacion al valar de la
garantiz  El monto brulo del préstamo, excluye cuabkquier pardicda por dalerigrn Los
rmpres Biulos no ngluysn ninguna prowlsidn por detendno. Bl valor de la garantla de los
prestanios hipolecarins residenciales sa basa an el valor da |3 garantlia @ |a fecha del

dezembolso.
31 do marzs 30 de junio
2020 2019
(Mo Auditado) (Auditado)
Praslamos ipolegarios resldengiales
To LTV
Menaos de 50% 5,159,597 5,013,940
B1% - T0% 1,855 965 2 108 456
T19% - B0% 1,795 486 3.209 621
B1g% . 100% 718,166 513,094
Tertal 11,530,214 10,943,111

Concentracidn del Riesgo de Crédito:

El Grupo da saguimlana a [ sencenlraciin da rlasqgo de credila por sector y vhicacian
geografica. El anahsis de la concentracidn de los nesgos de crédito & la feche de los
eslados fnancieros consolidados interings es la siguiente:

Inversiones en Titulos de Deuda §

Préatam r r Fondos da Invarsion
31 de marzo IO da junka 31 de marzo 30 dw Junic
L 2019 2020 2018
1Mo Audiado) (Auditado) (Mo Audilada] {Auditada)
Conceniracdn de sackor,
Micioampreza 127.851,32T7 132,335 280 a 7
Pequefia empeasn 27187 .2X 3 S04 051 1] |
Asalanados 24,844,327 2T 416 891 a o
CHros Jd. 841 .406 3,714,747 20,279,048 ag 62T
183,524 4049 194 976G, (M9 30,279,046 401862717
43 o -
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GRUPO BANCELTA HOLDING CORP. Y SUBSICIARIAS
{Islas Virgenes Bntdnicas)

Nowas a los Estadas Financkeros Consalidados Intannos

{4) Administracion de Riasgos Financiaros, continuacion
Invarsiones en Titulos de Deuda y

Préstamos por Cobrar Fondos da Inversion
37 te marzs 30 de jun|s 31 gy marrn 30 da junia
2020 2019 2020 2018
(Mo Aud ltado) {Audilada) {Ho AugItadp) [Auditackn)
Concentranion geogralica

Farama 183,524 B5D 1504, 076, S 30, 499 T8 35 226 226
Estados Undos de América I; 1] 8779310 13,956,401
123,524 453 184,570 5D 38,279,048 49,182 717

El Grupo, por medic del Comite de Acbvos y Fasivos (ALCO |8 da seguimisnte
penodicamente a la guidez, Esle Comild a su vez comunica al Gerents Geanseral sobre
a5 acclones a saquit y [a Gerencia Geanaral inferma a la Junta Direcliva

Exposicion del Riesgo de Liguidez:

La medida clave utilizada por el Grupo para |2 administracien del ieago de liquidez es el
indize de aclives liquidos nelos sobre deposiles reabidos de slienfas, Los acivos guldos
nals son el alachiv y aquivalanias de afectiva y titulos de deuda, para 103 cuales axista
un mercado activo v liQuide, menos cualgquier olro depdsito recibido de Grupos,
mstrumentos de denda emibdos, olros financiamentos ¥ Compeomisas Lon wenalrmienls
danirn del mes s ente,

A continuacion 2 delalla &l indice de actives liquidos nelos sobre 108 depdesitos ragibidos
de clientes del Grups medidos 3 3 fecha de [as asladng hnanciaros consolidados
nkarlngs, Song Sigua:
31 de marzo 30 de junic
2020

219
{Mg Audilado] Auditado

Al cierra Ual ane %0 TH%
Promeds del ano Tii% %k
KMaximo del ano 0%, ABLE
Minirma dal afs % 7%

El cuadm a confimuackin mpastra 165 flyos fuluros de alactive noe desconlados de los
pasivos vy activos financieros del Grnipo, o= compremisos de préstamas ne reconocidos,
&n agrupaciones de vencimiento conlractual Los Aujos esperados de estos instrumenlos
pueden variar significativaments praduclo de estos andlisis:
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31 de Mo da 2020
[ LA YRTHITTT A L]

Achivos inanadnros:

Efeslive ¢ efpcls ia Cal
Crfosilees g Barmers

IS SRR BT il ONES WowsIlar=e

romprarnas hajs arerins da
rewaidy

Préstairas nemd de TESET V@
Total 4e ACElws N ieres

FPaxlvot inantlerot:
Dopisies de cherkns

CapomizE 3 plazo nbamancark:s

walora wancidi biags
FErDas de eEapa

Finanmamarkgs reahkies

Erhrs (0" pacar. s

Wil ey Cemendiskes neguciabhes,

bnitos
Tea sl 4 padiuds Moancierst

CRTAMmISTS ¢ oani T paresas

30 e punes J0TS
[Audiladog

Actlvos Hnaneloros:
Ffazhvny FArns fa maga
CAp05iles #n Bancos
IreyBrEdnet exl L 3lores )y
vakIres GnEraoey Jap
aznardrs da ruenla
Prazrama s ral; de rasema
Tatal da Bollyrs lnans srog

Pacivos financinron:
Capoplles da clarda:
Cpasil:s 8 olazo
mileabErearics

Yalors wandedns hap
ACArgos e recomara
Frranciarierto? reginidos
Borioe pur Jucar. Druas
Walores comeroales
ne]Gs abes, bAcs

T dwr pasivees RN fon

Camrprcmiscs ¥ zonlingencias

Adminisiragion de Riesgoe Financlaros, continuacion

ot i g M CoHTeanhas
Todad mantx
Rl B rydg nomingl Hagta 1 Oed1al2 Da2al Mg oa 5
Libres eniradalfsalida) Al Afas Arioa Anvoa
1443, 10% 14:44 155 19 1535 o o a
35880521 JE.B0G.325 e L n u] |
40 058,530 A1 5HF T R (I ] 1,625,132 21578591 4G9OS
179 13,033 255,677 BET 550951 4G 09 A 45IE  TOR BHAZ 14 35 405 500
ZHLL 155,595 3% 414 038 L s 147 A0 034036 DC0EEGES 90,192,009
101 151,112 S ERENEE Y 106,832 772 25405731 F1EET IR 1SR4 R
AlElI D TN L o, N0 S 2 ul u] b
SEERS18 2OITELS ATaresd
"R E b ST 10,075,214 5074237 S.E0E QG0 1
22.7E1.000 25 BGT 356 1.0 5] T Ada BEZ 14, 175052 o
1,895 00 1 B0 7 _1.920,m u] i o)
291458 475 LR 423390 1T 075 .1%id 41101900 81,199.530  1®9Ts 326
N— 0 —{Fre 450 7Tl 450, 1] il L
Corrlemwlea M COrreRnbe s
Tolad marmta bruta
Walor an ngwbng| Hacla 1 Ogfaz De2as Mas o 5
Lilmiid antradad=alida) A Angy Anos P irrH
1.5069 927 1.56% 42 1,563.420 u] a i
LA R 25, A5,700, 470 u] a il
S1.4° 1 dav 52, B OSE AT BA1 14 3330453 5000910 LT
131 a8 41 2Lis DAk, 162 TTEFEA2T i L 00847085 _S2005 THY
2691 350127 45 556 4K 142 TEHE 2 0L T EAG 105847 G485 SR 1d1 537
1540 A 4D M: CAITLE AR 0SS0, 220 (G004, 725 MBA4GEET;  (C9.207.260)
3,000.C02 L3 0022400 13,002,240 il 4 |
PR LR [ O, LEE] K2 T 13,060,627 0 4 o
1435515 125452 218 12 AR G 19,275,125 (8297 125 a
21.457.CO0% [23.EF8 273 MATS.518; 1 SEZAEL 11T a
I L QA N1 R . A il L L
242a507.COB AER PN Gy (131618833 A3 ade s [AOgE T (18 %3s 268)
i 1 vk ANy (1,40Ed,E11) _ — | P —
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Administracidén da Riesgos Financleras, continuacidn

La tabla a continuacién muestra los activos dal Grups compromebides y disponiblas cormg
colateral o garantia en relagsion con algon pazlye nangiere U otre compromiso. Los
disponiblas rapresentan aguallps aclivos gue en un futuro pusden ser wtilizados coma
garanha de futuros comprommsos o financiamisnios

Comprometida Disponibla
31 de marze 2020 COomg Somg
[Ho_Auditedo) Colateral Colateral Total
Cepasitos en Bancos o 38,892 334 36,892 334
Invarsionas en valoras TP Y6 31,634,133 38,538,329
Précamos 1] 163,524 B89 183, 524 889
774196 254,251,356 261,955 557
Compromelida Disponible
30 de junioc 2015 Como Lo
(At acha) {olabaral Colateral Total
Cepasiiog en Bancos 0 28 T0A.510 25,703,519
Invarsionas en valoras 11,535 583 a7 oe8 712 A4, 504 A
Prestamos (i} 184 876 0650 104 GTE 050
11,535 GR8 258,648,300 270,183, 088

Al 31 de marze de 2020 v at 20 e junic de 2049, el Grupe mantenia linea de crédibg
autorizado por USF 5,600,000, con una inslituoson financiers Ioeal, iy ¢ual 58 ancuanira
garantizada con titulos valores por un valer de LS53 571,428 (30 de jurio de 2019:
valores con un walor da meargada poe USE 8,000,000, se enconfraban garaniizando |2
linea de cyédito autorizada, no obstanie, 1a linea no s& habia utilizado). (Ver notas 8y
16].

Al 31 de marzo de 2020, &l GrupD manligne inversiones en valores con un coslo
amportizado da USE4,132, 768 garanlizando valores vendidos Bao acuerdos de racompra
por USH3 GBE 519 (30 de jumio da 2013 inversianes an valoras con un coslo amotizado
de UISE3 535,663, eslaban garantizando vakeres wendidos bajo acusrdos de racomprs
por USH2,993 800). (Ver Mola 15).

fg) Fesgo de Marcado

Es el riasgo da gue el valar de un activo financiero del Grupo se reduzcs por causa oy
cambios en 125 lasas de inlerés, en las tasas de cembie monatard, en os precins
gccinnanos, ¥ olres vanebles finanoieras, agi ¢oma la reaccidn de los participanies de los
rmeranas & evanlds Ashhcos y acondmicos. El objalivo de [@ administracion del riesge de
marcado, es al de admirstrar y vigilar |as exposiciones de nesgad, y gue RSAS eXAnsIConas
ze mantengan dentro de los parameiros aceplablas optimezando al ratomo sobre &l nasgo.

El control ¥ sequimianio del riesge de mercado estd fundamentado en @l AtLerds

Mo .005-2001 de la Superintendencia de Bancgs,

W 2 oy 3
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Administracion de Riesges Finangiaras, continuacldn

Administracion de Riesgo de Mercado!

Dentro del riesgo de mercado, <l Grupo estd expuesio pincipalmanie al mdsno de 1asa da
interes, el cual se define Some @l resge da inclirtit an pérdidas debida a modilicaciones en
los lipos de mterds dal mercada, ya sea porque estas vanaciones afecken e margen
financeero del Grupo o porque afecten el valor patimonial de sus recurses PropIng.

Las pediticzas de adrmmisivacsn da nesqn v &l manoal de inversiones del Grupe estabecen
al cumplimianta con Umites por instuments financieno; los limiles estabdecen e monic
maxima de perdida a partir del cual se requigre gl Sigrre de 3% pOSIQIONet gue CaUsSanml
dicha pardida,

Hiesgo de lasas de interas del flujo de efeclivo v del valor mzonable
La adminisiracian del Grupo para 195 riesgos de taga danlards a valor razonable, ha definido
un inlarvalo en s limitas gara smilar la sensitiad en los activos y pasivos financkenos.

Fara |a administracion de |los riesgos de lasas de interds, al Grupo ha dafinido un inléralo
£n 05 lirmites para vigilar [@ sensiilidad an los activos v pasivos fnanciems. La estimacion
o2l impacto e cambio de inteérés por categoria, se regliza bajo el supuestn del aurmeanta o
digminucian de 100 v 200 punios basicos (pb) en ks aclves y pashves finanoeras y su
iMmpacls en el ingrasn n3ta denkerds y an al patimenio.

La tabla que se presenla a conbnuacidn refleg el impacts al aplicar dichas variationas an L3
taza de interes.

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses proyectado

31 de marzo 20

{He Auditade) 100pk de 100ph de
incramento Disrmirucdhn
Al cierre dal parodo {d193,515) N 8.5815
S0 de iunio 2019
{Auditado) 1Hpk dea 1HpD de
incremento Disminucian
&l cierra del anc 172,631 172.531)
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intores.

Adrministracién da Riesygos Financieros, continuacidn

Senzlbllidad on el patrimonio neto con relacidn 8 movimientes de tasas

31 da mareg 2020

(Mo Audiade)

Al cierre del peviodo

30 da junic 2019

jAuditado)

Al gioree dol afa

100pb do

incremanto

Ga301,114

1MHpk de
incrermenlg

[FaGTE)

100ph da
Disminudién

i6 TEZ 428

1Hopl de
Dignninugicn

a8.B4T

Adicionalmente. |8 Gerencia Ejecutiva de Riesgo elabora mensiuamente &l *Gap” (o
brecha) de Reprecacsdn Simpla, modals gua parmile idantificar o Gap's por los
diferenles nodos de liempe que ga ostablezoan en el formato de reporte. Este modeln
es de valor significativo para observar la exposicién 8l fiesgo de {asa de Inlerds y
madelar simulasiones en base al Sap acuwmulado mensual para madie los posibles
anpAclos 9@ los escenancss simulados

El Comité de Riesgos revisa periddicamenta a4 rasulados de tada uno do los modelos
Ulihzados, a fin de darle seqguimlantio al nesgo da mercado.

11 g marreo D10
[Ho Soedildcp

AElivak Thidrsdr o,
Al An A
R LT KN VbR o A
LN |G UG pHARIC 1 el
dnkz o p3 nox Al bhnics
Yokal de ach»os Ainanclers

PoEh'oE Tincencsncs:

cpdalos do chonlos

Gt sl WLcr b eCdlias

SinamiamET % rarihesiza hrulns 3 walonas
g A Do i da lawarng

B ywakegs ginneranbs, hiies

Talal de pysicrs N laria

Tota| aepalbdidpd p inan de Indenka

D=1agd De »maaes
mubE a1 o
0zE 2R n
15,054, 0] 19, 398
AT EREIRER
Y1514 TF] ir 154, 283
I, 1305 et L mrdITe
3,30 GO k]

s =T 12.057,000

1 00 il 315,072

i S 7 45 BET 131

Na.2a a7 11582550
47

Dz1m
Aol

ul

F A<
181,802 25
174 g g

FLPEAL
Q

12,237,151
EETEA G
L oy ERTH
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La 1akle qua aparcs a cantlmadn resuma 14 axposicion del Grupo a los nesgos de |2 [asa de
Los actives v pasivos del Grupo estan incluidos en la labla a su valor an llbms,
clagilicados por categorias por el Que agurra primers entre [ fugwa hjiacidn da 1asa contraciual
o las fechas de wansimisaie.
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4) Administracidn da Riaggos Financlerog, conlinuacion

30 B panis 2918

[T =) Daieil O 1 mesas Oe4pgd Winded  Sin gaversgs
[ [:r2t atano D amz de miyrde Tiu

Acilvid el o,
Lasrdesiion BN ERans s M 4 4ar H u u LR R 2073 5%
liraA P i wder - wdifas

g e Naps Adomedd JeoseAnla N &RTITA 171241 b T2z 134 1,5153] LA ET ] saapand
Frémlanse pun calrg, Lo “HiRs A1 X2 260 1A AL ERHATDH O Ha,3rE Ot
Tolsl ce 3cirwas finsrcieron B 14,3 9050 331 123001 443 24 <52 406 ARG AL R D

Fas1Y 03 Gl eraE:

Deeecrzron de chenle:s [HIEE Y HY M 31 TakE €30 16723 S 175 IR% RAARZ Tiz
Dercshon ITerbarcanas MLl W kR I i ] n 07000
FaradiC amsics ¢ E2bsdos 20uios v wd ones

Coergr 2o b dooardes K re-cnia Hach 1NN 12 ass 4ns 11 TRLIED n 1] 28035515
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(8] Rregpa Operaciona)
El riasgo operaclonal as la probabilidad de pérdidas potenciales, direclas o indirectas
causadas por &l dafo 8 los activos fijos, acciones deliberadas que conllevan al lrauda
interno ¢ exlerno, 1as interrupciones de los serviaos: bancarios por falas en bos &islEemas,
oo arrores dsoclados a los procasos v prodoctos v, finalmenle, aquellos propios al recursa
humanao.

La Garancla de Riesgs Oparaclonal, que . la rasponsable de dare seguimiento al riesga
aperacional dentro dal Grupo, esta coadyuvando con las lineas de negocio en gl mdnildad
de sus riesgos de los productos v servicios dal Grupo, &8s como las lemae da mitgacidn
gue psaguren ura adeguada gastltn de ne nasqos operacionales.

Para tal proposito, s& han disenada en conjunto con 35 lingas de negoce, (AL maltices da
riesgo gue permiten la creacion paulating de baszas da dalas sobme los incwdontes de
parddas registrados, como lamblén al momiores de la probabilidad de ocurrencia y gu
impacto vy ko3 niveles de criticidad de los riesgos operacionales, medianie sislemas da
indicadores de riesgo.

{bl Adminiciracian do Capital
La Superintendancia de Bancos de Panama requiers que ks Grupos, establecidng an
Fanamd mantengan un indise de capial intal madion con basa anlos activos ponderados
facir rigsa.

El Banco analiza su capilal regulalorio aphcando las normas de la Supanntandancia da
Bancos de Fanama cen base an 195 Acuardos Mo, 001-2013 v el Acuerdo No. 003-2016
postarsrmentg modilcada en su articula 2, por &l Acuerdo Mo, 008-2016, que derogan el
Acuerdo Mo, 0052008,
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GRUPC BANDELTA HOLDING CORP, ¥ SUBSIDIARIAS
[lalas Virgenes Brilanicas]

MHolas a las Estados Financigros Consolidados lnlarinos

{4  Administracian de Riesgoa Financigros, continuacion
Los fondes da capital de un bancs de hgengia general no podran ser inferiores al 8% de
sUs activos poncarados en luncicn a sus riesgos, ncluyands bs nstrumenlos fuerg del
aslade de situacion financiera. Fara eslos etectos, los aclivos deben considararse nalos
de sus respactivas provisiones 0 reservas ¥ con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Supenntendencia.

Se esladace gualmanla un nuavo indee lamade coelicienls de apalancamiento,
calculado medianie el cociente entre &l capial primano ordinanc y la exposicon tolal da
aclwas ity poRceradds [(dentrd v luera de balance) establecidos por 1a Supenntendencia
en & Acuardo Mo, 003-20168. Para 1a detarminacidn de 13 axpesifion de 125 speracionss
fuera de balance se utilizaran los critenos establecidos para |1as posiciones por Fiasan da
eradile y ¢onlrapars. Esle coeficienis de apalancamiente no podra ser infenior al 3%.

Las pailicas del Grupo zon la de mantencr un capital séhdo, el cual puada manignar a
Tuturg &l degarrgllc de los negoecies de2 inversidn y crédito dentro del mercade, reconoce la
necesidad de& mant@near un balance enlre o5 rglomos sobre las ransacciones €
inversiognes efectuadas, ¥ la adecuacién e capilal requearida por oz reguladarnes.

Basades en los Acuardos Mo, 0 -2015 y sus modificacsonss y Mo, D03-2016, emitidos
por l2 Soperiniendencia de Bancos de Fanama, al 31 de marzo de 2020, &1 Banco
mantiensa Una posicrn de capital regulzlonsd que s& tompone de la siguiente manesa:

i1 de marze A0 da junic
{1 it
Mo Audltado {Auditado)
Laplial Primanc Ordinario
ALCHINPS CMAUABS 14 641 244 r4,651 626
Lapital Pagado en excass 28 996 AN 206
Acciones an laaorerla [4. %53 894} 00,342 TOE
Litilidadrs rin Ghsrilagidag 10,952 557 10,641,774
Intangiblas (zoftaara y IKemwsias) I e s 1) _ i1 426 805]
Tetal de Capital Prirnarig Ordinaric 18,212,331 21,423 U25
Laplial Prlmanc Ordinario Adlclanal
Adhaes prefeidas B.EH).LHI0 Q,500,00n
Todad de Cepilal Primanoe Crdinarie Adieisnal B S008 D00 8200000
Provisidn Dinambea 5024 BEh 5,02+ BEH
Tetal Fondos de Capital Regulatorig A2 I35 0aT 59947 /591
Artivas ponderadog ool nesgos de credib 168,878,078 234 050 1kK
FAtivas e lraning pur rivssoes o mersado 7584 480 o]
Activas pondarzdas por nesgo ceerativo 18 485 S8 4]
Total de aclivos ponderadot por rinsgo 184,748,245 i E =l i
. - |
* Bt o\
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GRUPC BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARLIAS
{Islas Yirgenes Britanicas)

Notas a los Estados Financiaras Consalidados Intarinos

{4) Administracion de Ris3gos Financleros, conmlinuacidn

Minimg
31 dhe mAxe e 20 5lg lumg Je
indice de Capital dal Grupa 2020 Beguendo 2012
Iwdica de adacuec:it de capltal 16 81% E.0C% 15 200,
I b capilal prmaric 16, RAR, 4,255 13 16%
Ireica Qe capilal pimane ordinano 16.555% 5T B1d%

{8) Estimasiones de Zontabilidad, Juicios Criticos y Contingencias
El Crupo efectua 2simados y uliiza supusstos que slagtan lgs sumas reportadas de os
aclwgs y pasivos dentro del siguiente ang fiscal. Los estlimados y supyesios som avaluados
periddicamenta ¥ esldn bazadons en la axparienscis hsldnca v ofros factores, incloyendo las
expecialivas de eventos utoros que =@ creen o0 raronatdes bajo 138 oroanstancias .

{8 Pérdidas pow daleviors on aciives financiengs
El Grupo ravisa U5 aclives flnantierss principales come efectivos v oquivalentas da
efeclivo, aclivos a costo amartizadn y activos a valor razonable con cambios en
Whildadas integrates para evaluar el detericdo con basa a los enlerlos eslablecidos por
el Grupo, ¢l cual establece provisicnes bajo la metodologia de pérdida esperada. Estas
s& dividen en provisiones en 3 distintas etapas, pérdidas a 12 meses, pérdidas por la
wida esparada del préstamo y wreditos con incomplimiento. Véase la nola 2(g).

‘bt Bienes adivdicados de prestatamas
Log teenss adjodicados que incuman en deterore son reservados a medida que asume
dicho deteriorn. Bl Grops delarrming gue sus bienes adjudicados de prastatanos anan

deteriore cuando al vaksr actimads raalizatile de mercado menas 2 coslo de vonta &5
mgndr que gl monto regisirado en libros.
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GRUPC BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SLUBSIDIARIAS
[Islas Virgenes Brtanicas)

MHotas a los Estedoa Financieros Consolidados Indarines

8

Salges ¢ Transacciones entre Partes Relacionadas
Incluidos an el estade consolidado de siluacion fnanclara y el astadn consolidads de
resultados 32 encuentran los siguientes saldos y lransacciones entre panes relacicnadas:

J1 de marzo 2020

[No Auditado)
Aclivas;
Préslarrnos

Luentag por cobrar
Inlare=85 por cobrar

Pasivos:
Depdsitos

Inlarecas par pagar

Ingresca:
Inlargges sobre preslamas
Sarvigios de administracion de segurs

(Banina;

Gasio de intdreses sobrg depisilos
Giasios de direciores

Salanas v otros barahomns

30 de junio 20148
{Auditadol

Acllvos:

Prastamos
Cusnlas por cobrar
Inlerases por cobrar

P akivos:
Nepdsilos 2 1 vista
Inaraies (or pagar

Ingresas:
Imereses sobre presta mose
Servicios de admimsracion de seguigs

Gaslos:

Gaslo de intoreses sobre deposiios
Gastos de directaras

Salaros ¢ obros beneficios

a1

Directcres
¥
Personal
Gerancial Companlas
Claya Afiliadas
569,424 o
D a1 g7
1470 154
ZASIDGE  JRSGITS
2203 4.541
133 ]
0 _ i Zae
20,33 112,385
205 3A0 4]
1836343 8]
CHrechares
y Farzanal
Gerancial  Gompanlas
Clave Aflliagdas
_ 184 RES n
0 308,395
B11 n
1965011 5,340.083
104 T.0ad
19, 756 n
0 1 0E 022
—rdvE2 193508
259,708 1}
1475 AO9 n

Toal

568,424
il BID
— 1G24

156,721
205,300
1.5636.34%

Total

LR B
HIE, 306
E11

205, 904
f.078

19,734
1102022

268,270
$39, T
1ETE 203

4&&%@"%
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GRUPC BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SLUESIDIARIAS
[Islas Yingenes Britanicas)

Hotas a los Estados Financieros Consolidados Intarinos

(8} Saldas y Transacclomnes antre Parss Ralacionadas, continuacion
Al 31 de marzo do 2020y al 30 da Jumia de 2019, ne s mantiangn préslamos 2 companiss
relacionadas.

Al 31 de marzo de 2020, los préstamos olorgados a directores v personal gerendial clave
ascandweron a USE 560,424 {30 de unio de 2019 USS 169 555), aung tasa de interes de 5 5%
3 13.5%., con vancimianios vanos hacta o arkd 2026,

(T} Efactivo, Efectos da Caja y Deposites #n Bancos
El efeclivo, efectos de cam y Depositos en Bancos s& datalla a continwacion”

21 da marzd A0 da junin
il FLAE,
(Mo Audilado] {Auditado)
Efective 555,088 TT2,843
Electos de caja O, QG F TOG AT
Depdsitos a 1o visla an Bandos Iocales €.852, 780 2.846.119
Depasitos @ la vl en Banoog exiranjeros 6,195,361 o423, M0
Oepdeites a plazo an Bances locales 25,9332 183 17.423.401
Tolal Brute de sfactive, efecios do caja y Depdsilos
Bancos d0. 535,489 2T 272835
Menog:
Depisitos & plazo Npo en Bancos, con vencimiertos
ariqinales mayores 3 M dlas 500000 n
Efecliva y equivedentes de efectvo pare propdaings
gef esladn consalklada de fujos de afecinea 40035485 2T.2T2. 343

{3} Vakwes Comprades bajo Acuerdos de Reventa
Al 31 da marzo de 2020, &l Gupn y 505 subsdlarlas mantenen obhhgaciones producios de
valores, wvendidos bajg acuerdo de revanta por BY. 1,000,031 (3¢ de junio de 2019
B, 1,000, 001), con vencimiento en maye da 2020 v tasa de interés de 3.89175% {30 de junio
de 2018 nowembre 2019 y Lass de nterds cle 4,587% 1 Eslos valorss compracios bao aclerds
de revanta #slan respaldados por Bonos Corporabves Localas y 58 mantisnan con nslituciin
fingncigra local con una calificacidn de desgo de crédilo da AT

(% Inversiones en Vakres
Las invarsones an yalores 2l 31 de marzo de 2020 se detallan & conlnugciin

2 da marrs 20 de junio
2020 2019
(No Auditado) {Auditadol
Inversiones a valor razonable con cambios
&n resultados YROR 4382773 £.051,154
Invarsionas a Costg Amorlizado — CA, nelo 35 155 551 44 360 ZRZ

39,538,329 49,411,436

* Y




GRUPO BANDELTA HCQLDING CQRP. Y SUBSIDIARIAS
flslas Vingeres Bnldmcas)

Milas 3 las Estados Financieros Consolidados Interinos

9 Inversiones en Yalores, continuacién
Inversianes 3 YVRCR
Los valores a WVRCR, so detallan a conhinuacidn

31 de marec 30 de junio
2020 2019

(Mo Auditado) {Auditado)

Fondos de inwarsisn local 5632 625 4,021,329
Bonos v notas comporativos axtranjen 400 BEE 503,103
Antines noalas 259 2134 228,718
Bonos v notas coparatvms lacalas t 288, 003
Total 1,382,778 5,050,154

Inv&rsiones a CA
Las inversianes a costo amorizado, se detallan como sigue:

31 da marro 30 de junio
2020 2019

(Mo Auditado) (Auditado]
Bonos, letras y notas de la Repablica de Panams 4,700 991 3889 684
Boros y nalds corporativos locales 4,908,730 10,513,530
MNeatas eomarclales kealas 17,232,000 16,503,000
Bonos vy letras del Tesore de los EEUYU 7 Ta2 504 11,950, 356
Bonos y notas corporativas extranjero 497 527 1,519,696
35,221 872 44 453,246
KMenos: reserva para perdidas {66, 321) __[ag.una)
Total 35,155,051 44,360, 282

Al 31 de marzo de 2020, el Grupo mantiens iinea da cradilo autonizada por L5 5600, 000 [340
de jurnd e Z019- LI585 B00.000), con wuna nstilucion finenciera kocal, 18 cual se ancuenira
garantizada eon (ks vakenss con un vakor 4o mencado hasla por USE 3,571,423 (30 de junio
de 2018 USE & 000,000 Al cicrre de ambos panodos, asia linaa no ha sido olilizada {ver Molas
d y 18]

Al 31 de marzo da 2020, al Grupg mantiansn inversionss en valores con un costo amortizadn
de US% 4132768 garantizando valores vendidos bajp acuerdos de racompra por USE
3 BB5.5149 (30 de junio de 2015; USE 3.535.688 ). [Ver nota 18).

El Banco realizd vantas por US52 470,660 (30 de jumic 2019- LISE 5 517,870), y como resuttado
ze reqistro ganancia de USE 33,771 [30 ce unio da 2012 USE 1,985) que se incluyz an gl
egtado consolidado de rasultados. oy
A
L\
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GRUPD BANDELTA HCGLDING CORFP. ¥ SUBSIDIARIAS
flslas Wirgenes Britdanicas)

Motas a lgs Estados Financigros Consalidados Intennos

(10) Préstamos a Costo Amorlizado
La cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguienie distnbugion por aclvidad

ECOrHTIGE;
H ds marzc 3 de junio
2028 2019

[Ho Auditado) (Auditad o)
Microemprasa 127651 227 132,335,380
Pequana empresa 27187 823 27.504, 081
Azalariztins 24 B4 A2F 27 416 A
Hros 3 841 anf 3719, 74T
Sub-atel de |a carlera 183,524 265 154 9TR, D5
Inerases aopmylados por cobear 3.4349 638 2417 .083
Reserva para pérdelas en prestamos {4,400 850} (5457 0HE)
[ntereses v comisiones no devangedos {5,080, TS (5. 770 B46)
Torl i 1068 180,145 200

La carera de préstemos incluye arméndamientes inanciergs por cobrar cuys pedil de
vangimisnie sa delalla a continuacldn:

Ndemaze 20dsjunic

2020 2019
{No Aydilada) (Auditado]

Fagos minmng de amendamienios financieros por

COFarar.

Hasta 1 afo 106,241 68,316

Wl e 1 @i 6,363, 364 7,442,355
Tatal de pagos minmes 6,469,605 7,910,671
kenos. ingrasos no devangadas i1.442.283) L1487 464
IMwersiti Nela en arrendamentos 0 1cieros 5,027,322 6,013,207

(11} Mobiliario, Equipo v Mejoras
El detalle de propiedades, mobiliario, equipo v mepras del estado consolidado de situadiin
financiara, ¢ precania a cantinuacson:

Moblllaria i e 2l
11 e marzo X020

{No Auydigdol Edifsg iy djul s arrandada Tatal
Casle
Saldo 3l necin ded Ahin 5,221 6568 3472520 HATQFTS 12,064 863
fdicones L} 201,020 34,721 69,741
Deascaren 0 {105, 200 133 314 {188 523)
Saldo al final dad ann 6 231 GER 3518332 LIEIRED 12,056,087
[h=prGidv o Curmalads
Al ricic dal afa (1,386 203) (2,088,774)  [1,352191) (4,767,169
C3AI0 iRl Al [155.081) (450, 406) (231,738)  (Bd46224)
Desciaries ] L 51,465 18076
Zalda &l final & afo (1481,2684) (2520.568) [1L5324064] (5.534.316)
Saldo mels 4 740,284 1, 04T, TE4 1.583. 719 1421, 167
4 daf o

Sete B Tegadn &0
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GRUPD BANDELTA HOLDING CORF. ¥ SUBSIDIARIAS
{Islas Yirgenes Brilamcas)

Matas a las Estados Financieros Consolidados Interings

{11} Maobiliaric, Equipo ¥ Majoras, contlnuacicn

Mejorae 2 [
Mabiliario propladad
30 de junio 2018
(AU tad s Ediflelo Y B e rendgda Iatal
Coato
Sako atinicie del afo 6,221 566 4,102,322 3234532 1355341
Aedwinnes & 530428 81,270 = e
Cascanes LI 1 I e (125 1268) {1.285356)
Saldo al final del afo G671 5656 3472520 2170075 12 BA4 BE3
Qapreciaclén acumulada
Alinieio el Ahn (1,119 454 (2404 037 (1967783 (4,681.264)
Gdshy dal afo (203745 (766.101) 1319,5300  (1.252.37)
Dascanes (4] 1,081 354 125,122 1,206,478
Sak¥a Ak final dal afa 11,336 20%1  (2083.774] [1L352.191) [4812.191)
Sakdo neto _4,A05, 365 1383746 _1B1B585 Q007896
112) Bienes Adjudicados
El detalla da los herss ad)udicados s prasents 3 continuacion:
31 da marzg 30 de junio
2020 2018
{Mg Auditado] [Auditado)
Bienes muebles = autos ¥ equipos 1,635,450 1,715 1012
Bienes inmuables 2,195 949 _Ha2 955
Tolal de bignas adjudicados 3,831,399 208 037
(13] Aclivos Intangikles
Licenczias ¥ Programas
El movimignto de ligencias ¥ programes de 0 sistemas nfwmEhcos 58 detala a
continuacidn:
A1 de marza 30 de junio
2020 2019
tNo Auditado) {Auditado)
Salda al wnigio del afo 1,426,603 2.302 61
Adiciones 2.856 542 357 652
Yentas y descares, neto i] 136G, 503)
Amorlizacion del aio (1,235.573) (1,807 127)
Saldo al final dal ano 3,047 572 La426.603

a3
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
[Islas VWirgenes Britanicas)

Nolas a los Estados Financiercs Consolidadas nterinos

(14) CHros Activos

F5)

cuenlas por cobrar — asegquradora

Fondn de casantla

Interesas acumulados por cobrar sobre
inversiones a valor razonahle

Prirri ol raasagurn por cobrar

Cuentas por cobrar - dientos, nato

Loz ofras activos =8 rasurkzn a conlinLacion:

wuentas por cobrar — partes retacionadas

Chegques de presiamos por Gompansarn
Provaclos en pracasos nlangqibles

Otras activos

Valores Vandidos hajo Acuerdo de Recompra

Al 31 de marzoe de 2020, el Grupo ¥ sus subsidiarias mantenen obligaciones praducto de
valores vendidos bajo atuerdo de recompra por B3 656,518 con vencimignto en septiembre
de 2020 ylasa ge interds 3.00%. Esios vatoras esldan garantizados con valores de rwersion
a un costo amerizado de B 4,132 763 (30 de junic de 2013 B2 999 900 y garanhzado con
walores de inversion por BY.3,535 588)

3G

341 de marzo
2020
(No Auditado)
357,833
930,207

154

385 425
5 B85 A58
351 8740
192 939
T40,18
1,155,338
8,833,303

30 de junio
2018
(Auditado]
474,852
B35,733

5 355
630258
3118 650
261,616
257168
2,541 199
pAZ SBT
B.7T4.057

Las cuantas por cobrar se derivan de cargos por ramiles a chenles. Al 31 de marzo de 2020,
sE presentan neto de una resereg de LISE161,112 (30 de jume de 2019 USESE,056).

Durante ol periodo lerminade el 31 de marzo de 2020 se reclasiflicamn a la epania da
intangibles proyectos tecnologicos puasles en produsadn por BL2 426 465 {30 de junio de
2019 Br.0Y {Wer Mata 13)

"-.ﬁi': i - E -
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GRUPO BEANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARLAS

(l=las Yirgenes Britanicas)

Notas a los Estadoa Financieros Consolidados Interinos

{18) Financiamibantos Racibldos
A continuaoon detalla de los financiamientos recibidos:

Lisag de cridio
Copwacita &acing o Fomanha

Eanac l=inanicnal oe Credin Rilce, S A
mrreaahl Bancn, & A

Eanes o]0

Bas Garanal, 5 A

Todal te Lvads de Credibe

Flnanckamilam o6 rocdbdiixg

Frdaigamio para al Bicracy edni: gl Perldena
['=IDERYIRCN

Irlmriaboe il Smaree Cerponilicn

Rrzpensab iy Gkakal Micrzinance Fund

ReEsponsablity SICAY {Lax) Morolinanca Laaders

Responsab ity SICAY {Lax] Mikrohaanz Funds

Duesl Felar Funz S0 280

Cirta Micrahrares: Fand

FimglheCs 5 2 & | S0 -5l

F—co Fyerslpants

Bidiwcr Conmieerin

DES Thilmchr nersbnons ond

Enhsickbings JacEscnmt mcH

Tolal 1 finencigmnianlog e s

Tokal fmangiamientos recit-ido s

Tasadm
lgrgs
Haminad
Anual

Lig £ BT,

L ar+3.5%,
TN D 5.50%
Oe 5507

L dm + 2GR,y
De 5.50%

De 5,75
De 6.699%
D 3.20%
Cie Dbt
Die 5.25%
De 5.00%
Die B
18 O L%
D 5.00%
De 5.75%

I T

w6 o

Sephembre AgH

Scpliembre 2020 ¢ iarza 2121

Warza £GE1

ratisa hatly june 0
Jumu 232

Mawmembre 20011
HoyEmbre 207H
Hoywembee 20118
Dgernbnz 2018
Dhacmbre 2019

Fran] M7

Erar #0213

Julia 2032

Hilin A

Linea g
crpdfa

20, L0

1,010.000
2,040,000
BRI A
G0 HA]
14, B0

¥ du azo
i1
Mg Audliadg}

1,500,000

0]
1,500,000

"
i EEREES
540 514

HEA R

Lo o B i el e e

- A0 0D
b KAL)
0. 1ea

1L 500,00
B

1E.B33149

M de jumit
A1
|Mdi1ﬁ|

00,0

& 00
o
o
{H
A LKL

1111115
2.3233.532
323,534
213004
LA
LI
A0,
B0 CHID

i

TET T

12,003,000
TR R T

24,5

Al 31 de marzo de 2020, el Grupo martiens linea de crédilo avtonzads por USSE, 60 000 on
una institucion financiera local. |2 oual s encuenira garaniZada con NUoS valores por on
valor de US52 671428 (33 de& junio da 2019, valores con an valor de mercadg por
BFf&.000,000, =& encontraban garantizando la inea de crédilo aulorizada, no obslants, Ia
linga no s& habia ulibzado, [Ver ncia 4},

Al 31 de marzg do 2820, el Grupo no ha tenido incumplimientos de principal & intereses con
relacion a sus financiamientos recihdos.

El mowvimianig de 98 financiamienlos recibidos sa detalla a continuacion para propdsitc de

conciliacion con &l estado conzoldado de flupes de efectiva:

Sakdo al inwio dal ang
Producte de nuaevos financiamientos recibidos
Fagos de linanciamientos recibidos

Saldo al final del afa

31 de marzo 30 cher Junk
2020 2019

N0 Auditado) {Auditada)

22438915 20,070,067

7,278 ah2 16,000,000

111,877,774 12631162

18,839,613 23.438.915
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{17} Bonos Corporativos por Pagar

Serie

x
b
z
FLr
AE
AC
AD
AE
AF
AG
A
il
Al
Ak

Banco Delta, 2. A. [ue aulonzado, seqiun Resolucion Na, 17310 de 18 de mayo de 2010,
emitida por I3 Supenntendensia del Mercado da Valores de Panama, a ofrecer medignie
afarla pobllsa, Bongs Sorporativas, emitidos baje un programa motatneg, por un valar norminal
dae hazsla Treinta Millones de Dolares (USE 30,000, 000).

Los banas kan sido emibides en 1a Bolsa de Valores de Panama. Cevengan una 1asa de
imanés anual fija, que oscila entre 4 625% y & 50% sobré &l valit neminal del bono. Los bonos
astan garantizados por el cradilo genaral del Grugo. Los boros lignen vencimientos 3 partir
de mayo da 2020 y hasta saphembra do 2023,

31 da marzo 30 de junio

2015 20159

Feche de amision Taga da inlerés Vancirm ento (Mo Auditana) tAuditado)
15-may-14 G.250% 13-magnr=21 L RN 1,500, Q0
15-noy-14 5 (D% 15-np- 149 a1 S 0
15-mar-14 G&.250% 1 5mar-22 2 [0 0 2,000, QM
15-ma*-15 5 [0t 15-mar-20) 7 PRI el
1515 5 7500 15-jul-21 2 265,000 2,265,000
T5-jul-156 B 1250 19-jul-22 2,0, 04 2 G0, a0
1&-may-16 B.CO00: 15-may-22 PRC IR ITE] 2,000 04
15-may-16 G.2E0M 15-may-23 2,000, 00k & Q) 000
19.80r.15 Fe. CAICIE 149-abr-22 1, CHIC, (00 1.410K1 11000
15~ ul-18 .00 15Ul THO. OO0 Ta0. 0GR
15-Lef=1id B 20ty 15-5ep-22 1,924, HID 1,924 Qe
1%-=ep-18 B8.500% 1GEEmZ] 2.0, K0 2,000, Do
19-ney-149 5 L0, 15-now-22 1.8915.000 1]
16-mar-20 4 G25% 1 Saimdr-22 ol O CHAC 1)
Total 22, T D 20,457 000
Menos: Costo de emisidn da deuds por aaaelizar o2 673 104015

Total Nato 22 E7ES2T 20152995

{18} Valoras Comarciales Megociables

Banco Della, 5. A fug autorizada, $990n Resalucien Noe 17210 de 19 de mayo d& 2010,
gmilida por la Superintendancia del Marcado de Valores de Panamd, # offeddr mediants
nhara poblica, Valoras Comerciales Negociables [VEM's), emitidos baje un programa ratative,
por un valer neminal de hasta Diez Millones de Délaras (US31 0,008, 000).

Logs WCN's han sldo amitidos & través de |3 Bolsa de Walores oe Panama. Loz VCN's
devangan una t3za de interés fija anual, que oscila entre 4.125% y 4375, sobre el valor
nominal de log YOMN's Los YON'S &s513n ragpaldados por 8l cradito general del Emisor - Los
VON's tiamnan vanamienlog a parir de mayo de 2020 y haste marzo de 2021
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Motas a los Eatados Financigros Conaolidados Interinos

(18] Valoras Comerdlales Negodiables, cortinuacion

Sarie Foacha da smikion

Bl Ta-rngay-14
B 16-age-19
BN 28 sengeh]
B 1fG—rar-2¢

Tasade intaes  Vencimients

L R T
d.12R%
a125%,
q. 3750

Menoz: Costa de emiadn de deuda por amnoetizar

Sarle  Fecha da armbsidn

EF &1-aga-14
BH 20-4b-14
Bl 20exh 119
B 274=b-14
BE J5-akr: 14
EL 14-may-14

Tata dointaras VWansimisnta

3.8750)
A.TRDY%,
o X%,
&4 AR
4 504
4 2R05%,

hleros Coalg de emisicn de deuda por emnortizar

{19y CHros Pasivos

El detalle de olros paswos, se resume 3 conlinuacion

Cuenlas por pagar agencias de auios
Luanlas transilonas

ImpJesTos por pagar

Gastos acumuados por pagas v atros
Vacaoores vy X1l mes por pagar
SEOINS par pagar

Cuala cbraro patranal

Cuanias comerciales

“Jiros contratos por oagar
Qperacsanes pendigntes de quidar
Capositos da garantia recibidoz

Tatal

£

21 de marze
1%
(Mo Auditada
08 -may=20 1,000, 0000
10-ago-20 TO3.000
22-enes1 175,000
13-mar-21 T, Q00
Toriad 1,895,000
2.55%
Total Heto 1895910
30 dé junia
o
{Auditaio]
16-200-19 SO0,000
19-agn-14 100,000
TheBhe 20 20 L0
22-'eb-20 1,004, GO0
JlatinAr- 20 204000
08 -may-20 1 O] GG
Tatal 506 K0
11,26
Tulal Nato 2514 Fa4
1 de marza 30 de junio
2019 2019
{Ho Auditadal [Auditada)
R AR 26531223
176,322 401,409
120,345 1549 44T
351 Q65 236 508
725,385 A058, 143
402 714 S02 474
245, 245 d05, 27y
G997 OFE 17,330
150,075 124,163
1,095 505 031,216
B 409 5 550
4 965,045 4281 ¢
Lidia i '{5
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(20} Acclomgs Comunes y Acglanas Praferidas

Las acciones Somynes se presanian a cominuacidn

2 de marre de 2020 30 A jun e da 2019
Mo Aodiado) LA it o)
Cantidad de Cantidad da
SCLionEs Monto aceiongs Monto
Acciriey auioricadas o ililas:
Salgg al final d=l ano 191393 14,681 24 1,850 381 14 B51 636

Churante &l periodo lerminado al 31 de marzo de 2020, se recibieron aporles del accionisias
por =5 29618 (30 da junio de 20189, USE 118,848). Durante asie ano, se han amitida 2, 231
accicnes (30 de junio de A3 7.590] v se efectud recompra de &, 700 accwones comunes (30
de junit de 2019: 10, 300 accones comunes}

Durante el mes de julia g 2013, &l Banco adquirio & 2 43% de 35 actiones que mantenia el
Banco de Decarrgdlo da Amearica Latina (antes, Carparacidn Andina da Famenla — CAF) pexr
un valor en libroz de USE1.025632. &l cual s& muestra comao acciones en lesorerla en ol
eslads de cambus en &l patnimanm

Duranta al pancdo terminade al 31 da marzo de 2020, ne sa pagaron dwidendos sobra kas
accionas comunas {30 de junio de 2013 UISE 192,318).

Acciones preferidas
{3rupn Bandelta Holding, Corp., he efectuado diferentes emisiones de acciones preferdas, las

cuales sa prasenian a conlinuacidn con Saldas vigentias, Emingg y oo isones:
31 de marzn

Vatar Tipo Acclones Tazade Frecupncia de 2019
Pgr Sarke Emmidn Emitidas Autarizadas  nleres de page  [No Auditada)
106 E Paiblicas 7 .00 2,00, 000 T.75% hlearsual 2,000,000
1000 A Fiblicas 2,500 2500 004 .50, hensyal 2,500, 000
1000 B Fikllcas 2,500 2.500,000 T B4 [EFISTATE 2 500 000
1000 C Fublicas 2600 2,500,000 7 50%, bensual 2 500,000

8,500,000

El 25 da noviemira da 2008, madiante Resaucidn Espedal, la Junta Chrectiva de Grups
Bandelta Holding Corp. solicate € registro en la Supenntendencia del Mercado da Valoras de
Fanama 35MV} de una Erisidn Publica de acciones preferidas no acomulalivas por hasta
LJSEE, 000,000 en tres senea {C. Oy E)de hasta USH2 000,000 cada una. Mediante Resalucidn
CHY Mo, 10504 del 20 de abril de 2008, se regisird dicha emision anle la SMY. Con fecha 15
de mayos de 2008, Grups Bandella Holding Corp. lista en la Bolsa da Valgras ge Panama 1a
sarie o de Acciones preferdas no acumulativas hasta USH2E, 000,000,

iliaia
28 FF
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[20] Acciones Comunes ¥y Accicres Praferidas, continuacién

= Confecha 15 de mayo de 2011, Grupo Bandela Holding Gomp. Isla en la BYP, [3 sere E de
accionas prefendas no acamulatvas hasia US52,.000.000. Al 30 da eclubre da 2015, sa redimit
Ia totalidad de la emision poblica de acciones preferidas o acumulativas sere C v O, Al 31 da
marzn da 2020, sl manta pagedo per 95 actones prefaridas de 15 sene E es de USE2 000,000
(20 de Junio 201 8: U552 000 000%. Las accionas prafandas sene E ng son rediiablas 3 opaon
del lenador v devengan dividendos aquivalentas a una tasa de interés anual da 7.75%, Ioc dias
30 de cada mes, sujelo a Que sean declarados por la Junta Dhrectiva.

« El 28 da abril da 2014, madiante Resducion Espewal, 13 Junte Qirecliva de Gropo Bendelta
Holding Corp. solicitd €l registro en la amy de Panama de una Emisidn POMca Jde agoionas
prefaridas no acumulalivas por hasta US320,000,000 Medianle Resolucidn SMY Nao. 285 del
22 de maye da 2015 se regislrd dicha emision anle |3 SMY de Panama Con fecha 15 de
agosto de 2015, Grupo Bandelta Holding Corp. lizta &n la BYF (3 sana A da acciones
preferidas no acumulativas por hasta USE2,500 (0. Con fecha 15 de octubre de 2015, 58
hsla en lg BYVP 13 sene B de acoones preleridas no aoomulativas por hasta US$2 500,000
Con fecha 30 de octubre de 2015, s& lizta en la BVP |a zefie C de acgonas prefendas no
acumulatives por hasta USEZ,500,000. Al 31 de marze de 2020, el monto pagado por las
accienes prafaridas de las seres A B y © as ce USS2 500000 WSHe 500000 v
USE2,500.000 respectivamente (30 de junio de 2099: USS2 500,000, US32500000 y
S52, 500 000) Estas accicnes preferidas no son redimibles a opcitn del tenedor y devengan
dividerndos equivalentes a una 1asa de interés anual de enlre 7.50%,

(41) WHilidad por Accionas

El célauln de ly utildad por accion basica se basa an la ulilidad neta atibuible a los accioniztas
comunes ¥ 1a cantidad promedes ponderada de acciones cormufes an cihculacidn.

Fromedio ponderado de accionistas comunes.

31 ds marzo

FAIFLL LS
(Mg Ayditado

{Ferdida) ! Wiilidad nela atribuibles 3 1as acciones comunes (402 323 2544 142
Promedic ponderado de acckoncs comunes 1,914,383 1924507
Litilidad par acecidn (D21] 137
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Motas a los Estados Financieros Consolidados Interinos

(22) Compromises y Contingansias
CoMmaronisos
E! Grupo mantiene instrumentos fuera del estado consclidado de situacidn financiera, gua
rasulan del cursd normal de sus operaciones y ks cuales involucran elementos de nesgos
credilicios. El Grupo no anlapa perdidaz coms resultads de estas ransacoiones dabdio a
gue 0o ha idenfificado cuentas de deterioro ante &l deador. £l datalle de dichos instrumentos
s& muesird 8 conlinuacion;

31 de marzo 30 de junio
2019 2019
(Mo Auditado) {Auditado)
Lineas de crédito otorgedas no utilizadas 283 891 720,242
Promesas de pago 492 559 366,558
Tatal de instrumentos fuera da balancg 76,450 1.086,801

Las promesas de pagn son un compromiso en [as cuales el Grupo acepta realizar un pago
Una vaz 58 cumpan ciartas condicinnes, y hensn vancmentos en 90 dias Bl Grupo no
anlicipa péerdidas como resultado da estas Iransacecionas.

Las lin2as de credite otorgadas eslan expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el
clignte no cumpla con su oblkgacon de pagar, Las paliticas v procedimientos del Grupe para
la aprobacion de compnamisas da oreditl y garaniag linanciaras son ks mismas gue (25 gue
s& ulilizan para el olorgamienta de présiamos registrados.

Cothinge noids

E! Grupo mantiene con terceros, compromisos provenientes dea contratos de armendarmisntos
nperativo de mmueblas, (0% cuales expiran en varias fechas duranie los cuatrn afos. €l valor
d& o canonas anualas 4o arrandamlanis de s contrales de ccupaction para los proximos
cinco anas es el siguiente:

Arrs Monig
2020 333,115
2021 291,182
2022 H4 a5z
2023 L
2024 5136

Al 31 de marzo da 2020, el gacto da alquiles da inmuoeblas aecentid a LSS 311,372 {30 de
junmo de 2015: USE 426 884}

Al 31 de marzo de 2020, al Grupo na estd invdusrade enoningin htigio gque 583 probatle gue

arigine un efecto adverse significativo an la siluacidén hnangiera consclidada o resultagdos da
GPEFAGIoNes cansolidados del Grupo.

62 ﬁ%w L,»N\__
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{23 Salanios y Otros Gastos de Personal
El datalla de gastes de salgnes v otros gaslos de peraonal s presentan a continuacidn.

M de marzo
2020 201%
[Mo Auditadod Mo Audilado}
Salarios w olras remunaracicnes 4908, 324 5,185,807
Prestaciones pborales 1,671,752 1,454 218
Seguro da vida y hosphiallzacdn 211,577 177,748
Actividades con el personal 160,878 123,613
Frima da anliguedad g indemnizacian 352 BYG 104,319
Capaglacién de personsl 64,334 74,401
Otros 484, FE6 455,751
Total de gastos de persanal L846 697 Lar?ond

(24) Irmpuesto aobre la Renta
Las deglaracionas da impuesia sobirs 12 rerta de IBs compadias constituidas en la Replublica
de Fanama estan sujetas a revigidn por las dulocrdlades fiscales por los res Glimos afos,
inclusive gl ano lerminado el 30 de jumo de 2018, de acuerdo a regulaciones fiscales vigenles.

Ce ecuerdo a |a legislacion fiscal panamena vigente, las companias estan exentas det pago
da impussty sobre B renta en concepto de ganancias provenienles de fuente exiranjera.
Tambien eslan axentos del page da rmpuesto sobirg |a rentd, K0S inleresss ganados sobre
depdsitos & plaze en bancos [ocales, s intereses ganados Sobra valoras del Estado
Fanamefo 8 inversionres en lilulos-valores emitidos a través de |a Bolsa de Valores de
Fanama.

En Gaceta Oficial Mo 264B8-A_ referanie a I3 Ley Mo.B de 15 de marzo de 2010, que madifica
las \arifas generakes cel Impuesio sobra la Ranla {I5R}. Para las antidadas financlarag, la
tarifa aclual es 25% desde el 1 de enero de 2074,

Madianla |2 Ley No.8 da 15 de marzd 38 2010, quada alimmads ¢ melods danarmingda
Lalculo Alterno del Impueslio sobre |3 Renta (CAIR) v 1o sustiluyo con ka tributacidn presunta
dal Impussty sobre [a Renta, cblgando a toda persona juridica Qque devengue ingresce en
excesc a un millén qumentos rmil balbsas {USE 1,500,000} & determinar come base impomblz
de dicho impuesta, la suma que resulla mayar anira: {a) la renta neta gravable calculada por
e| mélodo ordinare esablecido en el Cadigo Fiscal y (B} | renta neta gravable que resuolte de
aplcar, altolal de ngresas gravables, gl cualne punto sesenla v siele por ciento (4.57%).

Conforme a 188 disposiciongs de |3 raferida Lay, 135 subsidianas Gropo Dale, 5. A y Leasing
rle Famama, 5 A, présentaran a la Direcodn General de Ingresos {DG1), la soliciud de no
aplicacitn dal CAIR ton &l propdsiln de pagar sus impueslos sobre |2 renta para @l parioda
terminado el 30 de junio da 2019 seglin al metodo radicienal. Mo obsianta, a le anlarior, el
Recho de gue [a DG reciba la solicitud de no aplicacidn del CAIR, nao implca |2 aceplacidn do

|2 solighud por pans de dishe entitad )
63 = JYP h.l‘:’/
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Motas a los Eslados Financieros Consolidados Interinos

(24} Impuesto scbre la Renta, continuacion:

La CH3l beng un plazo de (6} seis meses, contados a partir de la lacha en que se prasenta la
solicitud da no aphcacsn del TAIR para pronunciarse; vencido este plazo 3in que s haya
expedido un acle administrativa meilacionadn con &l recurssd presantada, s enlenderd que 5=
ha admilide dicha solicilud ¥ por lo lanie, el impuesio sobre la renla a pagar al Tesoro Naconal
sara an deliniiva, aquel delerminado de acuerdo con el metodo tradicional. 5i la D1 rechaza
la soliciled 0& no aplicacidn del CAIR que presenian las enlidades Gropo Delka, 5, A
Leasing de Fanama, 5. A . s& puede presantar un racurso de raccnssdaracidn.

El Grupc al hacar la comparacion dal melads lradicmnal y 2l céloulo allerno dal impuesto
cobra la renla, determind el monto del impuasts sobra la ranta Cauzads para al afg terminads
&l ¢ da junio de 2019, sobre 1a base del metodo CAIR, v solicit la ne aplicacitn dal mismo.

El gaslo de impuesto schre la renta &s al sigulante;

21 da marzo
2018 2018
{Ho Auditado}
Impuasic sobra la renta diferico, natg (205, A8H) 75,674
Impuasio sobre la renta gorrigne 35 421 216, 268
Impueste aobre larenta, peio (171, 067) 201,052

A conbinuacion se delalla el impueste sobra 1a rentd difendo activo y pashvo registrado;

MErEG n
M ds d
2019 20D

{Mg Auditado) jAuditadal

Irnpueste sobre 13 renla difendo — aclive:
Razerva para terdidas an préstamaos Y Cuerias por
oobrar 1145530 280, TEg

Impueslo sobre la renta diterida — pasive:
Efecto pow digrzncia emporal por achivas aendados 177,695 119,571

El activo por impueste difeddo =& reconocs ¢on Baza a las diferencias fiscalas g deducibles
Considerande 505 operaciones pasadas v las utilidades gravables proyectadas, en las cualas
mnfluyen lag eshmaciones de |3 Administracion. En tase a resultados acluakes y proyectados,
la Administracion del Grupo condidara que habrd sulickentes ingresos gravables para sbsorber
ks impuesios diferidos activos y pasivos que sa descnben an al astado consabdadn de
Siuacian fmanciars

El pasivo por impuesto diféndn sa raconaca oon base an as difgrenias hecalas mporiblas
sobre lag genancias 3 pagar en periodo futuras.

™ i gelet )
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Motas a los Estados Financieros Consolidadoa Imterines

(24} Impuaste sabre |2 Renba, eomtinuacidn

La conciliacidn de la utilidad financiera antes del impussto zobre 3 renta ¥ el gasto de
impueste del ano 9e detella a conlinuacion.

A1 de marro

2020 Farg bt
(Mo Apditado)

Férdida {Ltihdad} neta anles del mpuesio scbre la

renta (573, 5041 £.336,104
Ingrosos sxlranjcros . crenlas v o gravablas nels {28617 855] (3,006 .529)
Cosis v gasie no deducibles 4,181,245 1,238.272
Ranta mata gravebls [EEd. 268 1,167 844
Impuesic sobre la renta 259, [ W _ 20 i

Tasza efecliva del impuesio sobre la renta;

31 de marzn

20&0Q
{No Auditgdal
[Ferdida) ¢ Wtilidad reta anles de impuesio sobre la
resrilza (1.511,673) 2,212 675
Gasio del impuesla sohbre la renta (171,067} 231,962
Tasa efactiva del impuesta sobre |3 renta [ 13%

La conciliacion del ippuesio sobra |3 renta diferdo de aclive y pasive se detalla &

conlinuacion:
Efecle por
Reservapara diferencia
perdidas an  temporal por
prés{amog y BCLivgs
cuanias por  ammendados -
cabrar - active pasivg Hato
Saldo o 30 de junio de 201E 1,070, 2965 144,333 BES, 583
Ajuste inigigl por adopcign MIF 9 al 1 de julio de 2018 Z0E 198 4] 208 10
Salda austado al * de jule de 203 1,308,452 {144, 333) 1,164,159
Impuesia sobre I3 rerda difendo reconocido en el ano (427 T2 24 782 (402 96
Salda al 30 da junis de 2019 &HO, TEB (119,571 761,197
Impieesio sobre 13 rerla dfendo reconoodo en g ahg 25 571 [, (rEd) Z06 487
Saldo al 31 da marzo de 2024 1,145,339 L177.859) BT S04
65 Y ado-
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GRUPOG BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
(lelas Virgensas Britanicas )

Nitas a los Estados Finansierss Consolidados Interinos

(23] Valor Razonable da los Instrumentos Financieras
Loz valores razonables de |os activos financieros y pasivos financieros que & Negocian en
mercados aclvos se basan gn precios colizadas en Ios mercados o colizaciones de precios
de un proveedor o negoeciante. Para odos os demas Instirumanios inanciargs, al Grapo
determina los valores razonables usando olraz (Ecnicas de valoracion.

Fara los instrumantos financierdys que ne e negodian frecuanlamenta y que lerngn poca
disponibilidad de informacion de& precios, & walor razonable @5 Menos obgativo, y Su
datermmnatidn regquere el uso de gradeos de jucio variables que dependen de |a lquidez, |a
concaniracdn, |a Ingartcumbire de fagtores del marcado, oS supussles an la daterminagian
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento espacliico.

El Grupn mude sl valor razonable utilizando |05 siguientes niveles de jerarguiz que reflejan la
importancia de [os dalos de entrada utilizadgs al hacer [ags madicionas:

»  Mival 1: precios colizados (Sin ajuslar] en mercados achvgs parg aclives ¢ pasivos
identicos A oz gue &l Grupo puade acceder &n la fecha de medicidn.

= HMivel 2: datos do entrada dislintos da pracios colizados ineluidos an al Nwal 1, que 500
chsenmbles, va sea dirgcltamenle (es dedr, precios) o indirectamente [es degr,
delamingdos con base en precios)  Esta categoria incluye instrumenios valorizedos
utilizanda precios colizadgs an mercados actlves pard ingrumentos amllares, preacos
cotizados para instrumentos idénticas o similares en mercados que na son activos u olras
lecnicas de valoracwin deonde Iog datos de entradas significalivos son directamente a
indireciaments obsarvabdas en un mercado.

o Nl 3 oasta categania contemple lodos los insrumenios en los que las tecnicas da
valoracién incluyen datos da antradas g ohsarables y hanan un afecly cigrificative n la
medicion de valor razonable. Esla calegoria incluye instrumentas que son valuados,
Basados &n pracns citizades pamm inslrumentos similares dende Ios supuesios ¢ ajustes
signiicativgs no gbsarvables rafllean la difgrangia antre 195 nstrumanios

Qiras {ecricas de valoracion incluyen valor presente nelo y modelos de flujos de efeclivo
desconlados, comparaciones con inslromentos similares para 05 cuales hiyd preqwes e
mercado observables, y otros modelos de valuacidn. Los supusasios y dates da anlrada
utilizados en las técnicas de valoracidn incluyan tasas de referencia libres de riesgo,
marganas credibicing y alras pramisas ulilizadas en estimar las tasas de descuentn

El objelivo da utilizar una ecnica de valuacian es eshimar of pracio al que Wendria lugar una
fransacoon ordenade de venla del active o Iransferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la madicwn gn las condiwenes de marcade actuelas

Ee tiene sstablecido un proceso vy una polltica documentada para |a deteminacion del valar
ragonable en la cual 52 definen as responsabilidades v segregackon de funciones enire las
difgrantes draas rasponsables que inlerviengn an gsle procass, el cual ha sho aprobado par
al Comité de Aclivos y Fasivos (ALCO), e Comité da Riesgosz v la Junta Directiva.
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GRUPO BANDELTA HOLDIMNG CORP. ¥ SUBSICLARIAS
[Islas Yirgenes Britanicas}

Motas & los Estados Financieres Consolidades Interinos

(25} Valar Razonalbye de los Ingtrumenios Financieros, continuacion
Valor razonable do fos aclivos v pasilvos fnanciencs gue se miden 2 valor rezonsble

El valor razonable ¥ gl walor en ibros de los achwas y paswos financeros, so detallan a

caninuacian;
31 de marro de 2020 30 de junio de 2019
(Mo Auditado} [FAud Lade])
Valor ent YValar Valar &n Valor

libroe Rezonakle libros Razanable
Activos financieros:
Valores cam pradas Lajo acuerds de reventa 1,000 .1 .00 0N 1.000,001 1,060,001
[nversiones a valor razonable con cambigs an
resuliaddos YRGHR 4,382,778 4,382,778 5,051,154 5051154
[nversiones 3 costa amoriZedn, netp 35,155,551 36,317,164 44 360,282 44 544 &3]
Praslamps, neto 177,381,888 210920470 188149200 222.384.7T1B
Totad de acivps finanmerns 217,820,218 251628413  2385060,727  Z72.BED.TNI
Pasivas fnanclaros:
Cepdsitas a plaza fijo 139, 778 63T 140,753,164 133,820,640 135 7Ga, 6T
Cepdgitas Interbancanos 3, C10H] (] 2 099 9R3 3,040 0o J.031, 385
Yalowes vandidos bap ecuerdos da racompra 3,686,519 3548 043 2,954, 500 29495631
Franciamenins rec bidos 18,939.819 162303203 243,315 216,050
Bongs v valores comercales nagaciables =4 571,437 23 BE3EBT 23.167.769 222240048
Tatal de pasives Yinancierss 1B049ma 412 1878TRTAD 156427224 165,001,771

Le tabla 8 conlinuacidn analza los nslrumenios flinancigres madicdos a valor razonable sobre
una base recurraniy. Estos instrumentos son dasificados en los dishintos niveles de jerarguia
de valor razanable pasados an 0= dalos de entradas v técnicas de valoracidn otihzacias.

M demarzo de 2020
[Mo & uditado)

Inversiones a YRCR

Acciongs locales

Fondos da invarsicin lacal

Bonos w notas corporatvgs locales
Banos y natas corpoaalivas axiran juros
Tolal

20 da junio de 2019
Audliedo
Sochnes [ocales
Fondpa de inversicon lacal
Bonos y natas corporalvos [ecales
Bonos y natas corporativas exlranjerog
Total

&y

Nival 1 Mivel 2 Total
4] 250 284 258,284
0 3,632,620 3,632 620
B ) ] 450 385
4910, &S 3,891,813 4 382 7TH
Miwel 1 Mival 2 Tatal
0 224,714 228,719
Q 4.¥21,524 4,021,322
0 204,003 296,003
503 103 1] EO3 1903
L0 4,548 751 L051.154
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS

[lslas Wimanss Bntanicas)

hNolas a los Estados Financiaras Consolidadas Inderings

(25] Walor Razonable de [og Instruntentos Financleros, continuacion
La tabla a confinuackn analiza los wvakores razonables de o3 instrumentos financiergs no
mediins a valdr rAargnatds. Eslag insiromantos son glasiicados an os dishidos anales de
jerarquia da vakor razanaola basados an los datos oe antrada v técnicas de valorackdn ulilizados:

3 de marze da 2020
(No Auditado)

Actives fnAncieres:
Valores comprados bajo souerde de reventa
Ivrsones a coslo ararlizade, relo

Frasiamos por cobrar. nelo
Total de activos financeros

Fasivos financleroa:

Depdeilas a plado fijo

Depisitns interpancarias

Valores vendicos bap acuerdos e recormpra
Finarcigmientos recibidos

Bonos v valores comorcialeas negociablas
Total de pagnvas financieros

A0 de junic de 2018
(Auditado)

Actvog flnanclana:

Vadoeas compeadn: bajs acuerde da raventa
Irwersinnes & LOSIo 3marhgacks. neln
Préstarmos por cobrar, nela

Tatal de actyos Ananciens

Peaivos financieros;

Dopdsdos a plaze hje

Cepasios nlerbancarios

“alorés wvenddds bajo acaemns de recampra
Financiarenas recibidos

Bones v valores comerciales negociablaz
Tatal ce pasivas finarciercs

Total Hival 1 Mival 2 Mival 3
1, Q05,0 Q 0 1, 00, Q1
53T 163 G301, 784 27 15,574 ]
20g2e4F0 0 a p— g 210929470
247 246,634 8,301,789 2015374 211,829,471
141,755,164 1 140,753, 164 ]
2 00,083 | 2.909 983 ]
1,648 043 | 3% 093 [
145,205,003 { 16,805 903 o
23,663,657 | 0 2e63.68T
167,870,750 0 164,207.083 23,603 687

Tolal Hival 1 MIval @ Hival 3
1,000 001 0 ) 1,004,001
44 544 830 13501180 31043 A7) il
222 A8k T8 { 0 292384718
267920540 13501160 31043670 223,384,719
135,764, 697 | 135,754,807 1
3,001,385 ] 3,001,335 L
2 .5a5 631 | 7 9hE 811 L
1.016,054) { 21 8 D5 i
22 224 D08 { 0 e ead 08
165,001,771 0 1G2 777763 22,224 003

El valor razonable de (o5 aclivwos y pasivos financiemms inclukdos en al Nivel 2 v Hivel 3, mosirado
ariba ha sido determinado con ks modelos de precios generalmente aceptados, basados en
el andlisis de los lujos de chja desconlados, donde el datg da entrada mas sgoificatvg o

Conghluys 13 1253 dé destuanto gqua raflea ol riagge de erddiln de la contraparta.

Elvalor razonable de los depdsilos interbancanios y de clientes, es estimado vhlizande |a tecnica
de Tujo ge caja desoenlads, apkwands las tasas que son ofracidas para depdsios com 1enmings
y venamients similares. Dada su naluraleza d& cono plazo, el valor razonable de [os depdsios
a la vista a5 &l monto por pagar 3 la fecha de los estados financierms consalidados intennos
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS

(lslas Wirganas Brithnicas)

Notas a lge Estados Financkros Consolldados Intanngs

{26) |Informacion por Segmanto

La infermeckan por segmento del Grups 52 presenta respects de los negadios primarios y ha
sidg praparada por @ adminiglragidn axclusivamante para sar ngluida en estos astados
financieroz consolidados intennos.
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GRUPC BANDELTA HCLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
{isias Virgenes Briténicas)

Matas a los Estados Financieros Consolidados |nterinos

{26} Informacidn por Sagmento, cantinuacion

Las aperaciones del Grupo se encusntran concenliadas en &l glorgamlent de préastamds
a clientes, uhicados an 18 Repobhca de Panama. El 95% (30 de junio de 2419: 94%) da los
iNgresos por intareses y comlelonas son ganerados por clientes ubicados en la Repuklica
de Panama

{27} Principales Leyas ¥ Regulaciones Aplicables
Leyas y reguiaciones genarales

(&)

al

Loy Bangarma

Las operaciones bancarias an 2 Replublica de Panama, estan reguladas y supendsadas
por la Superinlendencia de Bangy da la Repdblica de Panama, de acuerdo a la
legislecrin establecida por el Decreto Ejecutive MoS2 de 30 da abnl da 2008, que
adapta €l 1axio Onico del Decrelo Ley 9 de 26 de febvero de 1998, modificado paor el
Decrewo Ley 2 da 22 da febrern de 2008, por el cual 58 eslallece el regimen bancano
£n Panama y s& Cred [3 Superinlendanca de Banco y [as normas quia 1o rgen.

Para afectos de cumplmeents can pormas prudenciales emitides por la
Superintendencia de Banco de Panama, ol Grupo deba preparar un adlagls de la reserva
d& créditp &n base a lineamientos regulatorios. En caso que el caloule regulatorio
resulte mayor fue al calgule respaclive deleminado bajo MIIF, e exceso de reserva se
reConocerd &N una resena requlalona da gatrimamg

Lay de Arrandgimiantos Fingnciercs

Las operaciones de arendamsento Tinanciers sn Panamd esléan reguladas por 13
Creccrin de Empresas Financieras del Ministerio da& Comarcio 8 Indostrias de acuerda
a la kepslacion eslablecids en 1z Ley Mo 7 de 10 de julio de 13020

Las phncipalas regqulagiones o normativas en la Repdblica de Panama las cuales tianen un
efacto en la proparacidn de aslas asiades inangiercs consolados interings, se describen a
continuackzm

Acusrdo Mo, 003-2009 — Disposiciones sobre Engpenacion de Bienes Inmusbiles
Adquiridos, emilido por 12 Soperntandancia de Banco de Panamad al 12 de mayn de
2004

Fara efectos ragulatonos la Superintandenia ja an cnco (5] angs, comladas & partir
de la fecha de inscripcidn en el Registro Poblico, el plaze para enapenar blanes
nmigeblas adguirides en pago de créditos insclutos. Sitranscurrido este plazo el
Bance no ha vendwdo el Ben mmusble edguiride, debers efecluar un avalio
independients del bien para establecear s esta ha disrmmeidd gn su valor, aphcando en
1al zasa o eslablecide en las NI,
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GRUPD BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
[lalas Virgenes Britamicas)

Nolas a los Estados Financleros Consnlidadas Interinos

{Z7) Principakes Layas ¥ Regulaciones Aplicables, continuacibn

Og igual forma el Grupo deberda crear una resensa en la cuenta de patrimonio,
mediants la asignacion ¢n ¢l siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas: v )
utiidades del perioda, a [as cuales sa reahzardn las siguenles ransferanclas dal vakor
del Hen adjudicado:

Primar afio: 1%
Sequndo anog: 20%
Tercer afg L
Cuano afa: 155,
CIuinto ano 10%

Las resenvas anlgs manclanadas s¢ mantgndrin hasla gue g realice €l raspaszo efectivo del
ben adquindo v dicha reserva nd 58 considerard come rasanva aguliena paa fings deal
galeulo del indice patlrimonial.

Rasoluciin Gererad de la Junle Directive SBP-G/0-003-2013 de fecha & de julio d2
2013, & cual eslablace el ratamienlo conlable para aguellas diferencias que surjan
enire [as nomas prudenciales emitidas por 13 Soparinlendencla de Banco y las
Hormas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), de tal iima que:

1) o8 registros contables y los astados financiergs sean preparadns de conformmdacd
can las MIIF conlgrme o requiere el Acwarde No 62072 da 18 da dickembre de 2012
y 2] an al gvento de gque al calcuky de una provisin o reserva conforme nommas
prucenciales aplicables a log Bancos, gqua presantan aspectos aspeciicas sontabiles
adicionales 3 [os requeridos por las MIF, resulte mayor que el caloula roepectvo bajo
MIIF, &l &xtesd de provisidn o reserva bajo nomas prudenciales se reconocerd en una
regarya regulalana an al patrimann. Esla Resolucion General entrd en vigencid pem
o3 perindas comablas que terminan despuds da 31 da diciemie Je 2014

Sujeto a previa aprobagidn del Supennlendenie de Banoos podrén reversar la
pravisién esiablecida, de manara parcial ¢ 1olal. on Rase en las juslifaciones
debidamenie evidenciadas y presenladas a la Superintendenciz de Bancos.

Acuarde fo. G04-2013 de facha 28 da mayo de 2013, al cual astabless dispasicnas
sohre la geston y administracion del resga de crédilo inherenle a la cancra do
préstamos v aperagiones fuera dol estado de situacion financiers, ncloyenda los
criterios generales de clasiicacidn da las facidades cradibicias con el propdsilo de
determinar las provisiones especificas v dinamica para la cobenura def nesgoer do
crédilo del f3rupo  En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
raguerdas, an linga ¢on s ragquenmientos de revelacitn de las NIF. sobre la gestidn
y administracion del rie=go de crédita.
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GRUPD BANDELTA HOLDING CORP. Y SUBSIDIARIAS
(I5las Wirganss Britdnicas)

Holas a los Estades Financiercs Consolidados Interinos

(27! Principales Layas y Ragulaciznas Aplicables, contintgacion
Eate acuerdo ceraga en todas sus partes el Acucrda Mo.006-2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modiicaziones, el Acuerde Mo 00E-2002 de 12 de agoesio de 2002 v
el articulo 7 dal Acwerdo No 002-2003 da 12 de maizo doe 2000, Este Acuardn anlrd
en vigencia el 3¢ de junic de 2014,

Provisianas aspecificas

El acuerdo Mo.004-2013 indica que 3% provisienes especificas se anginan por @ evidencia
Ghjelva v concrela de deteriorn. Estas provissones deben constilurse para las facikdades
credilicas clasificadas an las categorigs de riesgo denominadas menadn aspasial,
subrormal, dudoso, © irecuperable, lanto para fanhdadas craditicias indivduales coma para
un grup> de 1ales facilidades.

Comg minimo. Ios bancos deberan calcular ¥ mantener n Iodg momento &l monto de las
provasitnes espacificas dalerminadas madiants |2 melodoiogia especificada 2n este Acoerdo,
la cual toma en congideragion &l saldo adeudacn de sada (adilidad crediices clasihcada en
alkjuna de las calegerias sujetas a provizidn, mencionadas en ¢l parrafe anterior, ¢l walor
presents de cada garantie disponible comeo mitigants de riesgo, segun s& eatablece por tipo
da garanifa an asta Acuserds; y una labla de ponderaciones que e aplica al saldo nelo
expuesta a pérdida de takes facilidades raditicias.

En casc de existir un exceso de prowisidn espaclfica, calculada conforme a estea Aguerdo,
sobre la provigidn calculada conforme a MIIF, aste exceso =28 conlabslizara en una reserva
réguelalona en el palnmonio gue aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenldas. El saldo da la reserva ragulaiona no sera consideradn coms fndos de
capital para efeclos del cakculo da ciertes indices o relacnones prudenciakes mancionadas en
el Acusrdo.

El cuadre a continuacian resume |a clasificacidn de la cartera de préstamos ¥ reservas para
perdidas an préstamas dal Grupd se0on el Acuerdo Mo 004-2013
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GRUPO BANDELTA HOLDING CORP_Y SUBSIDIARIAS
rlalas Virgenes Britanicas)

Motas a8 los Estadeoa Financieros Consolidados Intarinos

(27) Pringipales Leyas y Regulacienes Aplicables, continuacion

31 da marzo 30 da junio
2020 2019
{No Audiada) {Auditadn]

Prasanmas Rasarvas Prastamos Resarvas

Analisiz del detariomn

individual:

Mencoion espetial 3,837,251 1,583,202 5,680,405 679,776
Subnagrmal 1,744 838 623,748 2,208,453 825 190
Dudaseo 1,628,263 856,783 GoT 124 336,771
Irecuperable 1,183 .6ED 57 305 684,088 433,859
Monte Bruia 454 041 2821039 9247 087 2275 596
Analisis del deterioro

colactiva:

Hormal 175,070 845 0 186,738 882 i}
Tolal 183 524 BB £821.039 194976 069 2275 SHE

El Acuarda Mo, 004-201 2 dafina coma facihdad da crédia morpsa aquellds qua prasenian
importes contrachuales no pagados con una antiquedad de mas da 30 v hasta 80 dlas dasda
la facha estabilecids para el cumplimisnilo de los pagos; ¥ coma vencida aquella cuya falla de
paga prasentan wund ardigliedad superior 3 %) dias  Las operagiones son un <odo pago al
vEncimiento y sobregirms, sa consideran venodos cuanda la antigdedad de [a fala de pags
supera les 30 dias.

A la fecha de reporte, la clasificacion de [ canera da préstamas por parfil de vancimignto del
EBanco segun el Acuerdo Mo, 4-2013 se prasamta a continuacion.

31 ool oTod MLl o 2D X de ke de Mk
Ao drd limad ) [=alimed )
Yigemie T T ¥ EnCHiCA Tooa WagEn | WHIRH e Tug
Mrsnzs samzmiee 10 N 1 m* AR 15 G40 ETATI ] Lokl k] 1 7L wHaa:n Teelf 1)L
['minanse. g Camminn (NEY: T T L i 11 o514 112 R1a10 1gzaiE 138550 47z
Tulu 1 YR 2 Lt e nm A MM 151,724 A3 1&x118.15] AES2E EREC:EAL] 104 570G MG

Lo carera de préstamos de consumo incluye 1odos los présiamos cuye desling 2ea para uso
particular del clerlg, indistintamente del segmenic al que pertenecen, Se incluyen en esta
clasificacon, los prodocks de: agios, ipacas » préclamas de consumng al segmeants de
empresancs de la micro y peOUens emprass.
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GRUPFO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
{Islas Virgenes Brilanicas)

MNiudas a los Estados Financieros Consolidados Interinos

{27} Principales Layas ¥ Regulaciones Aplicables, comtinuacion
For otro lado, con baze an el aflculg 30 dal Acverda Na. O0B-2014 {yque madifica ciarlos
articulos del Aguerdo Mo 004-2013), se suspende &l reconocimiento de los nterezeas &n
ingresons cuando sa detanmine gl detenone en la condicion financiera del cliente con base en
oz dias de airase &n &l pagoe a princlpal yio inereses y el lipo de operacion credilicia de
acverdo 3 1o siguienle;

8} Mis de 3 dias para préstamos corporalives, de consUdimn ¥ personalas con garan|ia
hipalecaria; ¥
k) Mds da 120 diae para praslamos hipolecanias residenciales

El total da préslamos del Grope en estado de no acumulacion de intereses asciende a
USH4 735,595 {30 de jurig da 2019; USE 2 103,234). El lotal de inlereses no reconocyos en
INgreses sobre préstamos es de USH 147085 {30 da junio de 2019 US565, 718).

El saldo de los préstamos resstiucturados al 31 da marzo do 2020, ascendia a
LS35, 110,493 (30 de junic de 2019: USS 7,020,754

a.  Provisipnes dinamicas
Consliuia & partr de 31 de diciembre de 2014, se definen como provisicnes
prudenciales requeridas por 3 reguiacion bancana para bacerle Irenle @ posibles
necesidades futuras de constilucidn de prowsiones especlliicas para las facilidadas
créd liciag clasihadas an la categoria nomal, su perodicidad es rimestral tomando en
cuenla los datos del ditimo dia dal tmestre

Haze do Al
La proweidn dnamica se obbens medisnte & cdloule de los siguisntes tres [3)
Componernles:

a) Componanta 1: resulte de rmulbphcar on cosficients Alfa (1.5%) por el monio de los
activas ponderados por fiesgd clasificadas an la calegoria normal.

by Gomponenie 27 resulta 48 multiplicar un coeficiente Bela (5.00%) por la vanacion
timastral de Ing achwes ponderados por resqo dasificados en calegoria normal si
es pasitiva. S5i la vanacién es negaliva, asla componanie a5 Cero.

c) Componanie 3: resulta de la variacion dal saldo de [as provsiones especilicas en el
tnmesiic.

El wmonlg da ba provision dingmica que debe mantenerse al finalizar el trimesire, es la suma
de hos componanlas 1 ¢ 2 mengs ¢l sompanente 3. Es decir, 5i el componente 3 &5 negativo
debe sumarse.
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GRUPDO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUBSIDIARIAS
{Islas Wirgenes Britanicas}

MNotas a los Estados Financieros Consglidados Inlerinas

{27} Principalas Layes y Regulaciones Aplicablas, continuacidn
Reslricciones

« NMNo pusde ser mayar que 25% de los achwos ponderadas por riesga
correspondienies a las facilidades credibcias clasilicedas en la calggoria nonmal

#« Mo puede ser menor que el 1.25% de Ios aclivos ponderadds por rissga
corrgspondiantas a las faclidadss crediligias ¢lagsilicadas an la catagorla normal.

» Mo pusde disminuir respecte al monto establecdo 2n €l trimesice antarior, sshvo gua
la chsrminucion aslé moahvada por 1la converslén en provislones especllicas. La
cuperintendancia de Banco de Panama eslablecera los criterios para @ citada
CONversign,

Al 30 o8 unic 2015, la Superintendancia de Bancos de Panam3d ha eshmado
convenienta establecer porcentajes de gradualidad, los cusles podran ser censiderad s
por 2l Banso 5in pequiia que el mems decida aphsar &l manio gua ke corregponda a la
provisdn dindimiga.

Trimestre Porcentaig minimo apllcable
Trimestre al 31 de diciembre de 201143 180 %
Tamestre al 31 de marza de 2015 175 %
Trimesirg al 30 de junio de 2015 2.00 %
Trimestre al 31 d& diciembne de 2015 2.250%
Trimestre al 31 de diciembre de 2015% 2 B0 %
Tratamtianta contae

La reéserve dinamice e9 una partida del palimonio que afecla las ylildades rlamdas.
El salde sradile da ld presasidn dindmica ferma pans del capital regulatorio pera no
puede suslituir ni compensar [os requerimientos de adecuacidn de capital eslablecvos
por la 5BF. Eslo guiere decir, que A reserva dinamica disminuye el monts de las
ulilidadeas ralenidas d& cada Grupd hasia cumplic con al monto minimoe raquarlda. En
casn qua saa insuficiama, los Grupos tendran gue 3portar patrimonio adicional para
cumplir con el Acusrdo 4-231.3.

& o o *’Juu\

A SRE




GRUPO BANDELTA HOLDING CORP. ¥ SUESIDIARIAS
(Islas Virgenes Brilanicas)

Motas a los Estados Financieros Consolidados Interinos

(27} Principakes Leyes y Regulaciones Apdicablas, corminuacién

Al 31 da marzo de 2020, el monto da [3 provisien dinamica por componente s comg

ShuE:
31 de marro 30 do junio
2013 2019
{No Auditedg)  [Auditado)
Componenia 1
Por coshcienaa Alfa [1.500%) 2,424 852 2.95048931
Componenia Z
variagidn trimastral par coehalants Bata (5.00%) {1,109 &3} 119,786
Componanis 3
Yarigcidn trimesiral de resersas especilicas ___BFETD 77 EO7
Total de provisicn dinarmica 1,282,554 J. 448 304
Restriccionas:
Tolal de provision dingmica
Mirma (1. 25% de los activos ponderadas
resgo = da categoria a nomaal) 2020 710 2458 108
Maxima {2 .53 de los actvos ponderados por
fesnd — da categaria a narmaly 401,421 4018 218

En baae a lo indicado en el aricube 37, acapite ©, del Asusrds Mo, 0042013 da la
Supenntend=ncta de Bancos de Pename. el Grupd mantiens reglsirado en s pati mon
la prowwisichn dindmmica recongoida al cierra del afo lerminada el 30 de junio de 2017 por
un monte de US$ES.024 666 (2018: USH5. 074 666). Aungue a une fesha en parlcular al
rupo delerming que | monto de prowision dinamics requerica $ea mangr, al saldo de
253 prowsen dindmica no podrd ser dismindedo salvo 2 &8 aplican certos crilerios aon
pendientas da definicién por parte de |3 Superintendencia de Bancos de Fanama

Tralamianfa canfable e fas diferansias enlre 185 normas prudenciales v las NIlFs

El Iralamianio contable de las dferencias entre las normas prodenciales v las MIIFs
zegdn la Resclucion General de Junta Girechva SEP-GJO-0003-2012 astablace que
cuando el Grupo idenbfigue diferencips entre 13 gplicacion de las NIIFs ¢ las normas
prudanciales emihidas por la SBP, aphgard la siguiente metodologia:

v Se alecioardn oy calcelos de ¢omo guedarian los sakdos contabkes aplicando las
MIIFs y |35 nonmas prodencidles emikdas por la Supenntendencia de Bancos de
Fanama v se compararan las respectivas cifras.

7Ei . B ol
Hedva B ffeiada B
(% P FRdf




GRUP BANDELTA HOLDMNG CORP. Y SUBSIHMARIAS
(lslas Virgenes Brildrmisas)

MNoias a los Estados Financiores Consolkadas [nberinos

127} Principales Leyea y Regulaciones Aplicables, continuacion
o Cuandd el calouls reahizade de acuerds son las N|IFs resulle B una mayar ressns
o provision para el Banco que [8 rezultanle de la ulilizacidn de normas prudenciales,
€l Bango conlabilizara las cifras MIIFs.

= Cuands, gl impacid de la utihgacion de normas prsdanciales resulle sn una mayor
reserva a pravision para & Banco, & regisirard igualmeants an resullados & afacto
de |3 utifizacian de MIIF's y s apropara de a5 ublidades relemidas la diferencia entre
&l calsula MIIF's ¥ el prudencial, la cual se rasladara 3 una reserva regulatena en el
patrimenia.  En &l evanlo que al Bancoe no cueanla con ulilidades malanidas
suficienies, |13 diferencia =& presentara coma vna cugnta de daficit acumulado.

La res&rva regulatoria mencicnada en al punlo anternor no Ba podrd revarsar contra las
ulilidades retenidas mientras exislan [as diferencias entre las MIIF's v [as nomas prudenciales
qua 13 oriqmarsn.
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GRUPO BAHDELTA HOLDMWG CORP. ¥ SLBESIDLARIAS
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. DNULGACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Por esle madio ideniificamos que & medio por el cual Grupo Bandelta Holding Comp.
divulgara el presente Informe de Actualizacion Trimestral, serd la siguiente pagina
colectiva de Internat: www bandealta. com
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