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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado condensado consolidado de situacién financiera

al 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Depésitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Valores de inversion a valor razonable

con cambios en ganancias o pérdidas
Valores de inversion disponibles para la venta
Préstamos, neto
Inmueble, mobifiario, equipo y mejoras
Intereses acumulados por cobrar
Bienes adjudicades dispenibles para la venta
Otros activos

Total de Activos
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depésitos de clientes

Depésitos de bancos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Bonos corporativos por pagar

Valores comerciales negociables

Deuda subordinada

Otros pasivos

Total de Pasivos

Patrimonio
Acciones comunes
Capital pagado en exceso
Acciones preferidas
Acciones en tesoreria
Cambio neto en valores disponibles para la venta
Reserva regulatoria
Ganancias acumuiadas

Total de Patrimonio

Total de Pasivos y Paﬂ‘imonio

Las notas son parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.

Notas

10

11
12

12
13

16
15
17
18
19
20

21
21
21
21

Diciembre 31, Junio 30,
2015 2015
(No auditado) {Auditado)
1,545,606 1,156,474
21,921,169 21,840,503
2,200,000 800,000
22,526,919 23,802,575
21,978,082 25,487,965
147,524,851 142,390,339
12,639,228 11,387,914
1,798,673 1,741,424
666,513 704,161
5,163,194 5,075,599
237,964,335 234,386,954
158,084,966 152,778,897
5,000,000 4,000,000
4,000,000 -
8,926,211 10,941,360
18,364,602 18,353,851
3,780,783 3,039,336
187,500 375,000
11,737,054 12,459,234
207,091,116 201,947 678
13,013,057 12,993,853
61,081 61,081
8,647,000 €,500,000
(4,858,127) -
(213,204) (44,579)
3,705,310 3,684,398
10,318,102 9,244,523
30,873,219 —32,439,276
T
i
237,964,335 | 23;4,386,954

;

i

Myndicte B.

Contador Piilics Autorizada

Ho. 5318



Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado condensado consolidado de ganancias o pérdidas
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
{En balboas}

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Ingresos netos por intereses

Ingresos por comisiones
Gastos por comisicnes

Ingreso neto por comisiones
Ingreso neto de intereses y comisiones
Ctros ingresos:

(Pérdida) ganancia realizada en valcres disponibles para la venta
Otros ingresos

Ctros gastos:

Provisién para posibles préstamos incobrables
Gastos del personal

Honorarios y servicios profesionaies

Depreciacion y amortizacion
Otros

Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto scbre la renta corriente

Ganancia del periodo

MNotas

23
23

11
7,24

11
7,24

25

Las notas son parte integral de estos estados financieros condensados consclidados.

Seis meses terminados el
31 de diciembre

2015 2014
{No auditado) (No auditado)
13,067,410 12,008,930
{4,846,129) (4,728,617}
8,221,281 7,278,313
2,916,114 3,139,140
(551,326) {395,396}
2,354,788 2,743,744
10,586,069 10,022,057
- 72
1,475,503 1,557,800
12,061,572 11,679,729
(1,544,083) {1,839 ,488)
(4,027 869) (3,995,738
(405,868} (355,472)
(988,312} (851,040)
(2.600,919) (2,449,580)
2,485,521 2,088,413
(593,079) (292,2286)
1,892,442 1,796,187

Ha. 9510

/i | pendiete ¥
Contador Piblicn Auterizais

\3



Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado condensado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resuitado integral
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Ganangcia del-periodo
Ofro resultado integral:

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas:
Reserva de valor razonable (activos disponibles para fa venta):

Monto neto reclasificado a ganancias o pérdidas
Cambio neto en e valor razonable
Otro resultado integral del perfodo
Resultado integral total del periodo
Resuitado integral atribuible a:
Accionista de la compafiia controladora
Participacién no controladora en subsidiaria

Total de resultado integral

Las notas son parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.

Seis meses terminados el
31 de diciembre

2015 2014
{No auditado) (Auditado)
1,802,442 1,796,187
- (72)
(168,625) 37,201
(168,625) 37,129
1,723,817 1,833,316
1,685,048 1,803,094
38,769 30,222
1,723,817 1,833,316
N

lattia N, Mendietz R,
Contador Pliblics Auturizade
s, 9518
v
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado consolidadoe de flujos de efective
Por el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015
{En halboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del afic
Provision para préstamos incobrables
Depreciacion y amortizacion
Pérdida {ganancia) en valores disponibles para la venta
Amortizacién de prima en valores disponibles
Amortizacién de prima a vencimiento
Provisién para valores disponibles para la venta
Gasto de impuestic sobre |z renta
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios netos en los activos y pasivos de operacién:
Disminucién (aumento) en depésitos a piazo maycres a 90 dias
Aumento en préstamos
Aumento en activos varios
Aumento en depdsitos a la vista y cuentas de ahorros
Aumento en depdsitos a plazo
Aumento en depdsitos interbancarios
(Disminucién) aumento en otros pasivos

Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Compra de valores disponibles para la venta

Venta y redenciones de valores disponibles para ia venta

Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento

Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Adguisicion de inmuebles, mabiliario, equipos y mejoras, neto

Ventas de propiedades y equipo

Efectivo neto proveniente de (utifizado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Pagos a financiamientos recibides

Redencidn de valcres comerciales negociables

Producto (pagos) de ia emisién de valores comerciales negociables
Praducte de la redencién de bonos

Redencion de deuda subordinada

Producto del aumente de capital

Producto de ia emision de acciones preferidas

Dividendos pagados - acciones preferidas

Dividendos pagados - acciones comunes

Recompra de acciones comunes

Aumento {disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo nete utilizade en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Seis meses terminados el
31 de diciembre

Contad
Ho, 8818

2015 2014
(No auditado) (Auditacio)

1,892,442 1,796,187
1,544 083 1,839,486
988,312 851,040
- (72)

16,048 10,688
2,766 21,049

- 200,000

593,079 292,226
(13,067,410} {15,125,815)
4,846,129 4,728,817
4,304,921 (549,560)
(6,657,683) (7,120,941)
(643,126) (371,883)
2,738,142 4,817,280
2,587,927 3,876,605
1,000,000 -
(322,602) 524,457
13,010,161 14,808,127
{4,854 ,959) (4,653,389
7,959,130 6,242,202
{1,400,000) -
(8,803,1086) (6,552,093)
12,141,598 7,478,461
(1,615,086) (5,519,063
2,873,774 3,712,500
{2,472,208) (1,451,139)
232,680 352,498
957,574 {2,979,736)
1,000,000 -
{2,015,14%) 1,229,652
- (4,530,250)

751,447 (583,363)
10,751 -
{187,500) {187,500
19,204 -
2,147,000 -
(740,177} (571,296}
{469,434} -
(4,668,127) -
(4,141,985) (4,642,757)
4774719 (1,380,291
13,592,056 20,876,045
18,366,775 19,595,754

¢

Mi e N. Mendieto R

or Pfsb!iﬁﬁ Autorizadn



Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

1. Informacién general

Grupo Bandelta Holding Corp. (el "Grupo”) fue incorporada el 25 de agosto de 1998 de acuerdo a las leyes
del territorio de las Islas Virgenes Britanicas.

La oficina principal esta ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, piso 15.

A continuacion se presenta una breve descripcion de las subsidiarias consolidadas de Grupo Bandelta
Holding Corp..

Grupo Financiero Bandelta, S.A., entidad 100% subsidiaria de Grupo Bandelta Holding Corp., se constituyd
segun las leyes de la Republica de Panama bajo Escritura Publica No.2348 del 9 de mayo de 1980. Grupo
Financiero Bandelta, S.A., es duefia del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Malaquita
Development Inc,, y es tenedora del 97.43% de las acciones de su subsidiaria Banco Delta, S.A., que a la
vez posee el 100% de las acciones de sus subsidiarias Leasing de Panamad, S.A., Rueland Investments, Inc.
y Delta Entregas, S.A.

Banco Delta, S.A. y su subsidiaria Leasing de Panama, S.A., se dedican principalmente al negocio de las
microfinanzas. Estas sociedades proporcionan financiamiento para capital de trabajo a Micro y Pequefias
Empresas, asi como para la compra de vehiculos, equipos y maquinarias, a través de préstamos y
arrendamientos  financieros, sobregiros, préstamos perscnales, préstamos hipotecarios, préstamos
comerciales, lineas de crédito y factoring.

Con fecha 27 de junio de 2008, la Superintendencia de Bancos de Panama (la "Superintendencia’) mediante
Resoluciéon S.B.P. No.057-2008, le otorgé a Banco Delta, S.A. licencia para operar como Banco de
Microfinanzas. Se notifico de dicha Resolucién el 30 de junio de 2006 e inicié operaciones bancarias el 3 de
julio de 2006. Posteriormente y a través de Resolucidon SBP - No.0077-2014, de fecha 13 de junio de 2014,
la Superintendencia cancela y deja sin efecto la Licencia Bancaria para Microfinanzas y resuelve otorgar
Licencia General a Banco Delta, S.A., para llevar a cabo el negocio de banca en cualguier parte de la
Republica de Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y
realizar aquellas actividades gue la Superintendencia autorice.

Leasing de Panama, S.A. es una subsidiaria 100% poseida por Banco Delta, S.A. constituida el 20 de julio de
1990 segun las leyes de la Republica de Panama, y es una sociedad dedicada al arrendamiento de bienes
muebles en periodo de 36 a 84 meses.

Rueland Investments, Inc. es una subsidiaria 100% poseida por Banco Delta, S.A. constituida bajo Escritura
Pulblica No.527 del 6 de febrero de 2001 segun leyes de la RepUblica de Panama; dedicada a la inversion de
bienes inmuebles.

Delta Entregas, S.A. es una subsidiaria 100% poseida por Bance Delta, S.A., constituida el 5 de agosto del
2010, segun las leyes de la Republica de Panama, dedicada a ofrecer servicios de mensajeria.

Overseas Americas Reinsurance, Ltd. fue incorporada bajo las leyes de Turks & Caicos Islands y su principal
actividad es el reaseguro, especificamente seguros de vida de clientes. Es una subsidiaria 100% de Grupo
Bandelta Holding Corp.




Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

2, Base de preparacion

Los estados financieros intermedios fueron preparados y son presentados de acuerdo con la NIC 34 —
Informacién financiera intermedia, emitida por el International Accounting Standards Board (IASB"). Los
estados financieros condensados deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha, los cuales fueron preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

3. Politicas de contabilidad

Las politicas contables y los métodos utilizados en la preparacion de estos estados financieros condensados
consolidados no auditados son las mismas que las aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados para 2014, con excepcion de las normas e interpretacicnes efectivas a partir del 1 de enero de
2015, las cuales no han tenido un efecto significativo scbre los estados financieros condensados
consolidados.

No se ha aplicade las NIIF nuevas y revisadas no efectivas para el afio fiscal que termina el 31 de diciembre
de 2015, y se esta en procese de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los estados financieros.

3.1 Informacién comparativa

La informacién al 30 de junio de 2015 contenida en estos estados financieros condensados consolidados, es
presentada Gnicamente para propésitos de comparacién con la informacion relacionada con el pericdo de
seis meses terminados el 31 de diciembre de 2015.

3.2 Impuesto sobre fa renta

El impuesto sobre la renta de los periodos intermedios ha sido estimado utilizando |a tasa de impuesto que
sera aplicable a la ganancia gravable anual esperada.

4, Administracion de riesgos financieros
Factfores de riesgos financiercs

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédite, liquidez,
mercado y operacional,

Los estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion de gestién de riesgos
financieros y revelaciones que se requieren en el estado financiero anual, estos estados financieros
condensados consclidados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados al 30 de
junio de 2015.

Nc han habido cambios en el departamento de gestion de riesgo o en alguna politica de gestidn de riesgo
desde el 30 de junio de 2015.

5. Estimaciones
La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que la administracién realice juicios,

estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de
activos y pasivos, ingrescs y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.




Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados, los juicios importantes hechos por
la administracion en |a aplicacién de las politicas contables del Grupo y las fuentes claves de incertidumbre
en la estimacion son los mismos que se aplica a los estados financieros consolidados para el afio terminado
el 30 de junio de 2015.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacién incluida a esas
técnicas de valuacion son observables 0 no observables. La informacién observable refleja datos del
mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacidn no observable refleja los supuestos de
mercado. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

. Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasives idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

® Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no
son activos.

. Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasives financiercs que se miden a valor razonable

Algunos de los activos y pasivos financieros se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La
siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores razonables de los activos y
pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacién y los datos de entrada utilizados).

Relacién de los

d
Acti / . Jerarquia Técnica{s) de Datos de entrada e:::;':a :0
< .|vos [‘JEISIVOS Valor razonable del valor valuacién y datos de no observables
financieros Lo e observables a
- razonable entrada principales significativos
el valor
razonable
31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
{No auditado} {Auditado)
Titulos de deuda
privada - Precios cotizados en NA NA
extranjeros - B Nivel 1 mercado active
Precios de
transacciones en un

i izado
Titufos de deuda 10,233,894 9,109,853 Nivel 2 mercado organiza NA NA
privada- locales activo, en el que se

haya cotizado durante
fos dltimos 90 dias
Tasa de A mayor tasa de

Titulos de deud Flujo de efectivo descuento descuento

fwilos de deuda 8,216,688 12,678,125 Nivel 3 djescontado determinada en oatuving
privada- locales funcién del precio

razonable
del mercado

Fondos de Precios cotizados en
inversion 3,527,500 3,699,087 Nivel 2 mercado no active N/A N/A
Total 21,978,082 25,487,965

filatitia N, Mendiets »
Contador Pliblico Autorizado
Mo, 3848



Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

El Grupo considera que las metodologias de valorizacién, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas; sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Durante el periodo terminado el 31 de
diciembre 2015 hubo reclasificacion de niveles por la suma de B/.710,812 (Junio 2015: B/.1,500,000).

Al 31 de diciembre de 2015, la transferencia al nivel 3 se relacioné a un bono cuyo valor razonable no pudo ser
establecido utilizando datos de mercado debido a que no estaban disponibles precios de mercado cotizados,
por lo que se estiméd su valor razonable utilizando modelos de flujos de efectivo descontados.

El total de pérdida no realizada para inversiones disponibles para la venta clasificadas como nivel 3 al 31 de
diciembre de 2015 es por B/.400 (Junio 2015 (ganancia): B/.2,900). Al 31 de diciembre, no hubo ganancia no
realizada (Junio 2015: B/.68), y se encuentra en la linea de cambios netos en valores disponibles para la venta,
en el estado consolidado de situacién financiera.

Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3, valorizadas por el Grupo, ajustes en el margen de crédito para el
caso de renta fija de (+ 100 bps y - 100 bps), resultaria en los siguientes impactos favorables y desfavorables
en el patrimonio del Grupo: el valor en libros de las inversiones podria disminuir en B/.23,976 o aumentar en
B/.24,369 respectivamente.

El movimiento de las inversiones disponibles para /a venta Nivel 3 es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015

(No auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del afio 12,678,125 6,835,068
Adguisiciones 1,000,G00 11,325,225
Ventas y redenciones (4,750,225} {6,835,068)
Reclasificacion de niveles {710,812) 1,500,000
Cambios netos en valor razonable (400} 2,900
Reservas por deterioro - (150,000)
8,216,688 12,678,125

Saldo ai final del afio

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable {pero se requieren
revelaciones del valor razonable)

Excepto por lo siguiente, la Administracion considera que los valores en libros de los actives y pasivos
financieros reconccidos al costo ameortizado en los estados financieros condensados consolidados, se
aproximan a su valor razonable;

ta R
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
nor los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Valor en libros

Valor razonable

31 de diciembre 30 de junio 31 de diclambre 30 de junio
2015 2015 . 2015 2015
{No auditadio) {Auditado) {No auditado) {Auditado)
Activos financieros:
Depdsitos en bancos 21,821,168 21,840,503 21,034,308 21,840,603
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 2,200,000 800,000 2,200,000 800,000
Valores mantenides hasta su vencimiento 22,526,91¢ 23,802,578 22,710,269 24,088,036
Préstamos, neto 147,524,851 142,390,339 174,194,930 168,683,838
Total de activos financieros _ 194,172,838 188,833,417 220,139,508 215,413,375
Pasivos financieros:
Depositos a la vista 1,034,315 1,224,867 1,034,315 1,224,867
Depédsitos de ahorros 39,482,047 35,553,353 39,482,047 37,454,869
Depdsitos a plazo 117,688,604 115,000,877 120,839,197 118,243,403
Depésitos interbancarios 5,000,000 4,000,000 4,999,848 3,899,800
Valores vendides bajo acuerdos de recompra 1,000,000 : 998,766 -
Financiamientos recibidos 8,826,211 10,941,360 8,827,718 10,467,637
Bonos v valores comerciafes negociables 22,155,385 21,393,187 21,407,127 20,598,872
Deuda subordinada _ 187,500 _ 375000 185,826 365,653
Total de pasivos financisros C 195,354,082 189488444 167,475,944 192,354,801
Jorarquia de valor razonable

31 de diciembre 2015 {No auditado) ' Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Actlvos financieros:
Depdsitos en bancos - 21,034,308 - 21,034,309
Valores comprados bajo acuerdo de reventa * 2,200,000 - 2,200,000
Valores disponibles para la venta - 13,761,394 8,216,688 21,878,082
Valores mantenidos hasta su vencimiento 8,540,269 10,770,000 3,400,000 22,710,269
Préstamos, neto - - 174,194,830 174,194,930
Total de activos financiercs 8,540,269 47,765,703 185,811,618 242 117,590
Pasivos financieres:
Depdsitos a ia vista - 1,034,315 - 1,034,315
Depositos de ahorros - 39,482,047 - 39,482,047
Depdsites a plazo fijo - 120,839,197 = 120,839,197
Depésitos interbancarios - 4,969,848 - 4,980,848
Valores vendidos bajo acuerdoe de recompra 999,766 859,766
Financiamientos recibidos - 8,527,718 - 8,527,718
Bonos y valores comerciales negociables - e 21,407,127 21,407,127
Deuda subordinada - . 185,926 185,925
Total de pasivos financieros 175,882,891 24,593,053 Q7,475,944
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Jerarquia de valor razonable

30 de junio 2015 {(Auditado) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:

Depoésitos en bancos - 21,840,503 - 21,840,503
Valores comprados bajo acuerdo de reventa - 800,000 - 800,000
Valores-disponibles para la venta - 12,809,840 12,678,125 25,487 965
Valores mantenidos hasta su vencimiento 9,315,201 9,073,071 5,700,764 24,089,036
Préstamos, neto - - 168,683,836 168,683,836
Total de activos financieros 9,315,201 44,523,414 187,062,725 240,901,340
Pasivos financieros:

Depdsitos a la vista - 1,224,867 ~ 1,224,867
Depdsitos de ahorros - 37,454,569 - 37,454,569
Depdsitos a plazo fijo - 118,243,403 - 118,243,403
Depdsitos interbancarios - 3,999,800 - 3,999,800
Financiamientos recibidos - 10,467,637 - 10,467,637
Bonos y valores comerciales negocciables - - 20,598,872 20,598,872
Deuda subordinada - - 365,653 365,653
Total de pasivos financieros - 171,390,276 20,964,525 192,354,801

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrado arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el analisis de ios flujos de caja
descontados, donde el dato de entrada mas significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo

de crédito de la contraparte.

El valor razonable de los depdsitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando 1a técnica de flujo de
caja descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depésitos con terminos y vencimientos similares.
Dada su naturaleza de corto plazo, el valor razonable de los depositos a la vista es 2! monto por pagar a la

fecha de los estados financieros condensados consolidados.

-12 -
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015

{En balboas)

6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacion financiera y el estado consolidado de ganancias o pérdidas
se encuentran 10s siguientes saldos y fransacciones entre partes relacionadas:

Operaciones entre partes relacionadas.
Saldos entre partes relacionadas
Activos:

Preéstamos por cobrar

Oftros activos - cuentas por cobrar

Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:

Depésitos recibidos

Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos:

Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Otros ingresos por servicios de

administracion de seguros

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
(No auditado) {Auditado)
17,174 31,100
308,457 325,307
2 575
204,403 200,535
Diciembre
2015 2014
1,168 15,718
3,888 2,949
643,464 598,521

e, 5395
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

QOperaciones con directores y personal clave de
fa Administracion:

Saldos entre partes relacionadas
Activos:

Préstamos por cobrar

Intereses acumulados por cobrar
Pasivos:

Depésitos recibidos

Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos:

Ingresos por intereses

Gastos de intereses
Dietas

Beneficios personal clave de la Administracion:
Salarios
Gastos de representacion
Seguro social, seguro educativo y riesgo profesional
Xl mes y vacaciones
Bonos
Prima de antigiiedad e indemnizacion
Otros beneficios

Servicios médicos
Total

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamos relacionadas ascendieron a B/.17,174 (Junio 2015: B/.31,100), a
una tasa de interés de 9% a 10.50% {Junio 2015: 9% a 10.50%); con vencimientos varios hasta el afio 2017

(Junio 2015: 2017).

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamos otorgados a directeres y personal clave de la Administracion
ascendieron a B/.88,446 (Junio 2015: B/.100,335), a una tasa de interés de 9% a 12% (Junio 2015: 8% a
12%); con vencimientos varios hasta el afio 2019 (Junio 2015: 2019).

Ningln miembre de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios poseen participacién

accionaria superior al 22% {Junio 2015: 22%).

- 14 -

31 de diciembre

2015 30 de junio 2015
{(No auditado) {Auditado}

88,446 100,335

117 2
586,286 655,956

Diciembre
2015 2014

4,431 9,117
11,258 11,734
102,650 105,450
318,078 366,152
200,945 173,079
81,647 79,895
60,233 81,701
51,136 46,750
29,564 30,526
7,800 -

5,301 5,109
754,704 783,212

42
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Grupo Bandeita Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

7. Efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

El efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos se detalla a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
{No auditado} (Auditado)
Efectivo 988,265 771,111
Efectos de caja 557,341 385,363
Depdsitos a la vista en bancos 6,521,169 5,905,582
Depdésitos a plazo en bancos 15,400,000 15,934,921
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 23,466,775 22,996,977
Menos:
Depésitos a plazo fijo .en bancos, con vencimientos
originales mayores a 90 dias 5,100,00C 9,404,921
Efectivo y equivalentes de efectivo para propdsitos
del estado consolidado de flujos de efectivo 18,368,775 13,682 056

La tasa de interés anual ponderada que devengaban los depositos a plazo era de 0.33% (Junio 2015:
0.46%,).

8. Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Al 31 de diciembre de 2015, los vaiores comprados bajo acuerdos de reventa ascendian a B/.2,200,000
{Junio 2015: B/.800,000).

9. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversién:

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
(No auditado) (Auditado)
Titulos de deuda privada - locales 18,450,582 21,787,978
Fondos de inversion 3,527,500 3,699,987
21,978,082 25,487,965

A} 31 de diciembre de 2015, los titulos de deuda registrados coma valores dispenibles para la venta tienen
vencimientos entre enero 2016 y marzo 2018 (Junic 2015: julio de 2015 a marzo 2018) y mantienen tasa de
interés que oscilan entre 2.5% y 5% (Junio 2015: 2.5% y 5%). El rendimiento de los Fondos de Inversion al
31 de diciembre de 2015 cscila entre 4.78% y 4.95% (Junio 2015: 4.62% y 4.95%). ’)

Faiador Pibito Autorizaso
tig, 5318
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
pot los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

El movimiento de los valores disponibles para la venta, se resume a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio 2015

2015
(No auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del afio 25,487,865 19,744,626
Adiciones 10,756,877 20,047,517
Ventas y radenciones (14,095,369) {14,080,670)
Amortizacion de primas y descuentos (2,766) {5,591}
Reserva por deterioro - (150,000}
Cambios neics en el valor razonable . (188625) ... . (87,917
Saldo al final del afio 7 21,878,082 25,487,965

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, se realizd ventas de su cartera de valores disponibles para
la venta por B/.0 (Junio 2015: B/.2,745,535). Estas ventas generaron una ganancia neta de B/.0 {Junio 20185:
B/.3,250).

10, - Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta sus vencimientos registrados a su costo amortizado, se resumen asi:

31 de diclembre 2015 30 de junio 2015
{No auditado) (Auditado}
Costo Valor Costo Valor
amortizado razonable amortlzado_ razonable
Valores que cotizan en bolsa
Thulos de dsuda privada - extranjeros 8,536,685 8,540,269 2,311,825 9,215,201
Titulos de deuda privada - locales 12,468,038 12,589,750 12,968,580 13,208,835
~ Titulos de deuda gubemamentales - locaies _ 1,522,188 , 1.5_79,250_ 1,524,360 _ 1,565,000
22,526,919 22,710,268 23,802,575 24,088,038

El movimienio de ios valores mantenides hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio

2015 2015
(No auditado) {Auditado)
Saido al inicio del afo 23,802,575 20,507,492
Adiciones 1,615,066 7,519,063
Redenciones (2,873,774) (4,175,000)
Amortizacién de primas y descuentos (16,948) 448,980)
Saido al final del afto 22,526,919 24,802,575
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
{En balboas)

Las tasas de interés anual que devengan los valores mantenidos hasta su vencimiento oscilaban entre 4% vy
7.5% (Junio 2015: 2.5% y 7.5%) y mantienen vencimientos varios entre junio 2016 y febrero 2027 {Junio
2015: julio 2015 y febrero 2027).

Al 31 de diciembre de 2015 valores mantenidos hasta su vencimienio por la suma de B/.1,250,000 estan
garantizando valores vendidos bajo acuerdos de recompra.

1. Préstamos
La cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguiente distribucién por actividad econémica;

31 de diciembre

2015 30 de junio 2015
(No auditado) (Auditado)
Sector interno:
Agricultura 4,388,978 3,292,900
Ganaderia 1,931,632 1,889,448
Pesca 330,695 397,144
Comercio 943,777 1,107,271
Industria 3,955,356 4,170,350
Construccién 6,383,740 5,570,829
Servicios 3,397,656 3,725,860
Persconales 51,630,058 44,603,134
Arrendamientos financieros 9,134,742 9,438,928
Microfinanzas 71,865,658 74,321,717
Sub-total de la cartera 153,962,292 148,517,581
Comisiones a terceros por amortizar 2,081,981 2,437,604
Reserva para préstamos incobrables (1,634,320) (1,460,571)
intereses y comisiones no devengados (6,885,102) (7,104,275)
Total 147,524,851 142,390,339

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa anual oscilaba entre el 9% y 38% para los periodos
terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2015.

El saldo de la linea de crédito revolvente confratada con el Banco Internacional de Costa Rica, S.A., esta

garantizado con cartera de préstamos.
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015

{En balboas)

El movimiento en la reserva para préstamos incobrables se resume a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

{No auditado} {Auditado)
Saldo al inicio del afio 1,460,571 2,137,793
Provision cargada a gastos 1,544,083 3,873,027
Prestamos castigados contra la reserva {1,370,334) (4,550,249)
Saldo al final del afio 1,634,320 1,480,571

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla

a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
(No auditado) {Auditado)
Pagos minimos de arrendamientos financieros por cobrar:

Hasta 1 afio 3,489,651 3,740,366
De 1 a 5 afios 7,515,348 7,757 747
Total de pagos minimos 11,004,999 11,498,113
Menos: ingresos no devengados {1,870,257) (2,059,185)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 9,134,742 9,438,928

La tasa de interés implicita es pagada durante la vigencia del arrendamiento financiero. Para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015, el promedio de la tasa de interés efectiva contratada es de 11.3%

(Junio 2015: 11.3%).

He. 3818
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015

{En balboas)

12. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

Al 31 de diciembre, el detalle del inmueble, mobiliario, equipo y mejoras del estado consolidado de situacién

financiera, se presenta a continuacion:

Mejoras a la

Mobiliario propiedad Programa Construccion
Total Edificio Y equipo arrendada de cémputo en procesc

31 de diciembre 2015

(No auditado}

Costo:

Al inicio del afio 14,916,857 4,504,503 3,257,782 2,179,354 3,869,721 1,105,497
Aumentos 2,472,306 79,565 526,108 132,334 151,176 1,583,123
Disminucicnes {746,794) - (408,944} - (208,573) {129,277)
Al finat del afio 16,642,369 4,584,068 3,374,946 2,311,688 3,812,324 2,559,343
Depreciacion y amortizacion

acumuiada
Al inicic del afio (3,528,943} (572,313} (1,384,417} (490,518) {1,081,595) -
Aumentos (988,312} (75,296} (352,562) {112,015} (448,439) -
Disminuciones 514,114 - 305,591 - 208,523 -
Al final del afio (4,003,141} (647,609) {1,431,388) {602,533) (1,321,811) -
Valor neto en libros 12,639,228 3,936,459 1,943,558 1,709,155 2,490,713 2,559,343

30 de junio 2015
(Auditado)

Costo; 14,816,857 4,504,503 3,257,782 2,179,354 3,869,721 1,105,497
Depreciacién acumulada (3,528,943) (572,313) {1,384,417) (490,518} (1,081,895} -
Valor neto en libros 11,387,914 3,932,190 1,873,365 1,688,836 2,788,026 1,105,497

13. Bienes adjudicados disponibles para la venta, neto

El detalle de los bienes adjudicados disponibles para la venta se presenta a continuacién:

Bienes muebles - autos
Bienes muebles - equipos
Bienes inmuebles

Total de bienes adjudicados

31 de diciembre 2015

30 de junio 2015

(No auditado) {Auditado)
407,527 363,845
17,213 17,213
241,873 323,102
666,613 704,161

7
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

14, Otros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:
31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

{No auditado) (Auditado)
Cuentas por cobrar 2638212 2,073,197
Seguros pagados por anticipado 148,599 16,739
Impuestos pagados por anticipado 963,304 1,273,939
Otros gastos pagados por anticipado 292,047 684,006
Progreso 562,504 431,630
Otros 149,948 230,855
Total 4,754,614 4,710,458

Las cuentas por cobrar se componen principalmente por cuentas a cobrar a clientes, retenciones a clientes
de factoring y cuentas por cobrar relacionadas del Grupo y subsidiarias.

15. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
{(No auditado) {Auditado)
Linea de Monto Linea de Monto
crédito adeudado crédito adeudado
Lineas de crédito rotativas:
Fideicomiso para el Financiamiento
de la Competitividad {(FINDEC} 2,000,000 686,540 2,000,000 946,468
Fideicomiso para el Microcrédito
en Panamé (FIDEMICRO) 2,797,000 1,406,335 2,797,000 1,744,890
Banco Internacicnal de Costa Rica, S.A. 2,500,000 1,666,667 2,500,000 1,250,000
Banco Aliado, S.A. 3,000,000 - 3,000,000 1,00¢C,000
Banco General, S.A. 5,600,000 - 5,600,000 -
Prival Bank, S.A. 3,150,000 - 3,150,000 1,000,000
Corporacién Andina de Fomento 2,000,060 1,833,333 2,000,060 1,000,000
Total lineas de crédito rotativas 21,047,000 5,592,875 21,047,000 6,941,358
Préstamos:
International Finance Corporation - 3,333,338 - 4,000,002
Total de préstamos - 3,333,336 - 4,000,002
Total 21,047,000 8,926,211 21,047,000 10,941,360

Al 31 de diciembre de 2015, no contamos con financiamientos que garanticen i ersi? es mantenidas hasta

su vencimiento (Junio 2015 B/.2,168,111).
\E!{/(,W)
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Fideicomiso para el Financiamiento de [a Competitividad (FINDEC)
Cuenta con un limite de hasta B/.2,000,000, que puede ser girada en uno o varios desembolsos con plazos
de hasta sesenta meses.

Fideicomiso para el Microcrédito de Panama (FIDEMICRO)
Cuenta con un limite de hasta B/.2,797,000, que puede ser girada en uno o varios desembolsos con plazos
de hasta sesenta meses.

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

Cuenta con un limite de hasta B/.2,500,000, que puede ser girado en uno o varios desembolsos con plazos
de hasta doce meses. Esta linea de crédito esta 110% garantizada con pagarés de la cartera de préstamos,
contratos de arrendamiento financiero y con las fianzas solidarias de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo
Financiero Bandelta, S.A. y Leasing de Panama, S.A. (Véase Nota 11).

Banco Aliado, S.A.

Cuenta con un limite de hasta B/.3,000,000 garantizado con inversiones en valores, el cual puede ser girado
en uno o varios desembolscs con plazos de tres o seis meses, con pagos de capital e interés al vencimiento.
(Véase Notas 9y 10).

Banco General, S.A.

Corresponde a contrato de sobregiro autorizado con un limite de hasta B/.5,600,000, garantizado con
inversiones en valores. A la fecha de los estados financieros condensados consclidades, esta facilidad de
crédito no ha sido utilizada. (Véase Nota 9).

Prival Bank, S.A.

Cuenta con un limite de hasta B/.3,150,000 garantizado con inversiones en valores, el cual puede ser girado
en uno o varios desembolsos con plazos de seis meses, con pagos de interés mensuales y capital al
vencimiento. (Véase Notas 9y 10).

international Finance Corporation
En octubre y diciembre de 2013, Banco Delta, S.A., contraté préstamos con IFC, con respalde de su crédito
general. Dichos préstamos son amortizados semestralmente y tienen fecha de vencimiento a junio 2018.

Corporacidon Andina de Fomento
En junio 2015, Banco Delta, S.A. contraté préstamos con CAF. Dicho préstamo es amortizado
semestralmente y tiene fecha de vencimiento a junic 2018.

Las tasas de intereses anuales que devengan las lineas de crédito y préstamos oscilan entre 3.13% y 5.75%
(Junio 2015: 3.12% y 5.75%}).

16. Valores Vendidos bajo Acuerdo de Recompra

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantenia obligaciones producto de valores vendidos bajo acuerdo de
recompra por B/.1,000,000, con vencimiento el 25 de enero de 2016 y tasa de interés de 2.5%. Estos valores
estan garantizados con valores de inversion por B/.1,250,000 {(Junio 2015: B/.0).
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

17. Bonos corporativos por pagar

Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:
31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

(No auditado} {Auditado)
Monto Monto
adeudado adeudado

Bonos emitidos:
CNV No.173-10 18,491,000 18,487,000
Menos:
Costo de emision de deuda por amortizar (126,398) (133,149)
Total 18,364,602 18,353,851

Emisién de bonos (Resolucion CNV No.173-10 de mayo 2010):

lLos bonos han sido emitidos en la Bolsa de Valores de Panama. Los bonos devengan una tasa de interés
anual fija, que oscila entre 4.75% y 6.50% sobre el valor nominal del bono. Los bonos estan garantizados
por el crédito general de Banco Delia, S.A. Los bonos tienen vencimientos a partir de marzo de 2017 y hasta

jutic de 2022.
18. Valores comerciales negociables

[.os valores comerciales negociabies se describen a continuacion:
31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

{No auditado) {Auditado}
Emisidn - CNV No.172-10 3,797,000 3,048,000
Menos:
Costo de emisién de deuda por amortizar 6,217) (8,664)
3,790,783 3,039,336

Emision de Valores Comerciales Negociables (Resolucién CNV No.172-10 de mayo 2010):

Los valores comerciales negociables (VCNs) han sido emitidos en |la Bolsa de Valores de Panama. Los
VCNs devengan una tasa de interés fiia anual de 3.375% sobre el valor nominal del VCN. Los VCNs tienen

vencimientos a partir de enero de 2016 y hasta agosto de 2016.

19. Deuda subordinada

Al 31 de diciembre de 2015, las obligaciones del Grupo y subsidiarias incluian deuda subordinada por
B/.187,500 {Junio 2015: B/.375,000) firmada con el Banco Interamericano de Desarrclio (BID) como
administrador del Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN). Esta deuda estd subordinada a los
depositantes y acreedores en general del Grupo y subsidiarias; tiene vencimiento en junio 2016; no es
redimible a opcion del tenedor y tiene preferencia de pago unicamente sobre las acciones comunes.

| ; ’U’“/’D
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

20, Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:
31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

(No auditado) {Auditado)
Cuentas por pagar agencia de ventas 4,199,378 5,759,181
Chegues de gerencia 2,098,374 1,678,706
Gastos acumulados por pagar y otros 1,530,196 1,636,120
Impuestos por pagar 974,509 508,988
Vacaciones y Xill mes por pagar 661,972 702,124
impuesto sobre la renta diferido 634,096 522,980
Seguros por pagar 503,508 384,661
Intereses acumuiados por pagar 457 641 456,471
Cuota obrero patronal 182,850 228,827
Cuentas comerciales 140,715 140,918
Operaciones pendientes de liquidar 129,555 98,346
Cuentas transitorias 86,503 306,440
Otros contratos por pagar 75,977 63,810
Depdsitos de garantia recibidos 61,682 61,682
Total 11,737,054 12,459,234

21. Patrimonio

El patrimonio esta integrado de la siguiente manera:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

{(No auditado) {Auditado)

Acciones comunes, sin valor nominal, 10,000,000

Autorizadas y en circulacién 1,751,526 accicnes

{Junio 2015: 1,969,215 acciones) 13,013,057 12,993,853

Capital pagado en exceso 61,081 61,081

Acciones preferidas 8,647,000 6,500,000

Acciones en tesoreria (4,658,127) -
Total capital consolidado de Grupo Bandelta Helding Corp. 17,083,011 19,554,934

Acciones comunes

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, se recibieron aportes del accionista por B/.19,202
(Junio 2015: B/.45,280).

Comigilor Pislice Autaiizaty
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a log estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En baiboas})

Acciones preferidas

Grupo Bandelta Holding Corp., ha efectuado diferentes emisiones de acciones preferidas, las cuales se
presentan a continuacion con saldos vigentes, términos y condiciones:

31 de diciembre 30 de junio

Valor Tipo de Acclones Tasas de Frecuencia 2015 2015

Par  serie  emisién emitidas  Autorizadas interés. de pago {No auditado) {Auditado)
1,000 A Puklica 2,500 2,800,000 7.80% Mensual 2,500,000 500,000
1,000 B Publica 2,500 2,500,000 7.50% Mensual 2,225,000 2,000,000
1,000 C Publica 2,500 2,500,000 7 .50% Mensual 1,922,000 2,000,000
1,000 E Publica 2,000 2,000,000 7.75% Mensual 2,000,000 2,000,000 .

8,547,000 8,500,000

El 21 de agosto de 2008, se efectud la emision privada de acciones preferidas no acumulativas Serie B por
B/.500,000, autorizada mediante Resolucién Especial de la Junta Directiva de Grupo Bandelia Holding Corp.
Dichas acciones no son redimibles a opcion del tenedor v devengan dividendes equivalentes a una tasa de
interés anual de diez por ciento, sujeto a que sean declarados por la Junta Directiva. Al 28 de agosto de
2015, se redimié la totalidad de la emision privada de Acciones Preferidas No Acumulativas Serie B.

El 25 de noviembre de 2008, mediante Resolucién Especial, la Junta Directiva de Grupo Bandelta Holding
Corp. solicitd el registro en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé una emisién publica de
acciones preferidas no acumulativas por hasta B/.8,000,000 en tres series (C, D y E) de hasta B/.2,000,000
cada una. Mediante Resolucion CNV No.105-09 del 20 de abril de 2008, se registrd dicha emisién ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Con fecha 15 de mayo de 2009, Grupo Bandeita
Holding Corp. lista en |a Bolsa de Valores de Panama la serie C de acciones preferidas no acumulativas
hasta B/.2,000,000. Con fecha 15 de mayo de 2011, Grupc Bandeita Helding Corp. lista en ia Bolsa de
Valores de Panama, la serie D de acciones preferidas no acumulativas hasta 8/.2,000,000. Con fecha 15 de
Abril de 2013, Grupo Bandeita Holding Corp. lista en 1a Bolsa de Valores de Panamé, la serie € de acciones
preferidas no acumulativas hasta B/.2,000,000. Al 30 de octubre de 2015, se redimid la totalidad de Ia
emisién pliblica de Acciones Preferidas No Acumulativas Serie C y D {Junio 2015: B/.2,000,000 cada unz). Al
31 de diciembre de 2015, el monto pagade por las acciones preferidas de la serie E, es B/.2,000,000, (Junio
2015: B/2,000,000). Las acciones preferidas serie E no son redimibles a opcidn del tenedor y devengan
dividendos equivalentes a una tasa de interés anual de 7.75% los dias 30 de cada mes, sujeto a que sean
declarades por la Junta Directiva.

El 28 de abril de 2014, mediante Resolucién Especial, ia Junta Directiva de Grupo Bandelta Holding Corp.
solicité el registro en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd de una Emisién Publica de
Acciones Preferidas No Acumulativas por hasta B/.20,000,000 en multiples series en el cual &l valor nominal
de las Acciones Preferidas emitidas no excedan B/.2C,000,000. Mediante Resolucion SMV No. 285 del 22 de
mayo de 2015, se registrd dicha emisién ante la Superintendencia del Mercado de Valotes de Panamé. Con
fecha 16 de agosto de 2015, Grupo Bandeita Holding Corp. lista en |a Bolsa de Valores de Panama ia serie A
de Acciones Preferidas No Acumulativas por hasta B/.2,500,000. Con fecha 15 de octubre de 2015, se lista
en la Bolsa de Valores de Panamé la serie B de Acciones Preferidas No Acumulativas por hasta
B/.2,600,000. Con fecha 30 cde octubre de 2015, se lista en la Bolsa de Valores de Panama lz serie C de
Acciones Preferidas No Acumuiativas por hasta B/.2,500,000. Estas accicnes preferidas no son redimibles a
opcion del tenedor y devengan dividendos equivalentes a una tasa de interés anual de entre 7.50%
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Al 31 de diciembre de 2015, el movimiento de la cuenta del accionista minoritario es como sigue:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015
(No auditado) {Auditado)
Participacién al inicio del afio 241,954 155,983
Aumento 38,769 85,971
Total participacién no controladora al final del pericdo 280,723 241,954

El calculo de la utilidad neta per accion se presenta a continuacién:

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2014
{No auditado) {No auditado)
Ganancia neta 1,892,442 1,796,187
Numero promedio ponderado de acciones 1,870,756 1,964,017
Ganancia neta por accién 0.98 0.91

22, Transacciones de pagos basados en acciones

En Acta de Junta Directiva del 22 de julic de 2013, Grupo Bandelta Holding Corp. aprobd un Plan de
Opciones para ia adquisicidon de acciones de dicha sociedad por parte del personal ejecutivo de su
subsidiaria Banco Delta, S.A. Adicionalmente, se aprobd la emisién de certificados de opciones a favor de
participantes de Plan de Opcicnes por 15,000 acciones comunes y otorgar un periodo de compra para el
gjercicio de las opciones de hasta cinco afios. Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable de estas
opciones por ejercer es de B/.98,721, con un precio promedio de ejecucion de B/.9.94.

El total del gasto de las opciones otorgadas a los participantes, en base al valor razonable de los servicios,
fue por la suma de B/.0 (Junio 2015; B/.30,961) y es reconccido como gastos en el rubro de salarios y
beneficios a empleados en el estado consolidado de ganancias ¢ pérdidas y la entrada correspondiente en el
patrimonio, la cual refleja la contribucion del capital que el Banco recibira de su Casa Matriz.

23. Honorarios por comisiones netas y otros ingresos

El desglose de los honorarios por comisiones netas y otres ingresoes, se presenta a continuacion:

31 de diciembre 20185 31 de diciembre 2014
{No auditado) {No auditado)

Ingresos por comisiones sobre:
Ingresos legales y cierre 2,893,097 3,118,685
Tarjetas débito 14,904 16,283
Transferencias 1,872 1,305
Otras comisiones 6,441 2,867
2,916,114 3,139,140

Gastos de comisiones:

Comisiones - bancos corresponsales 85,433 36,873
Ctras comisicnes 465,893 368,723
551,326 /1 395396
Totat cornisiones netas 2,364,788 /.fL\ f 2,743,744

~
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas}

24. Gastos de personal y otros gastos

El detalle de gastos de personal y otros gastos se presentan a continuacion:

31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2014
{No auditado) {No auditado)

Gastos de personal:

Salarios y ofras remuneracicnes 2,924,086 2,870,260
Prestaciones laborales 374,937 374,919
Prima de antigiedad e indemnizacién 72,994 74,114
Sequro de vida y hospitalizacion 116,228 112,278
Capacitacion de personal 36,606 66,790
Otros 503,018 497 377
Total de gastos de personal 4,027 869 3,985,738
Otros gastos:

Comunicaciones 417,610 420178
Publicidad y relaciones plblicas 339,371 428,027
Alquileres 281,601 247,861
impuestos 245,739 190,603
Ctros 207,330 150,452
Seguridad 187,224 186,480
Gastos de traspasos e inspecciones 182,481 68,612
Dietas 127,724 144719
Reparacién y mantenimientc 114,986 98,137
Seguros 103,185 114,138
Aseo y limpieza 99,677 90,006
Agua y electricidad 90,877 88,997
Papeleria y Utiles de oficina 81,090 78,346
Viales y transporte 57,294 62,629
Cuotas y suscripciones 48,138 53,376
Gastos de cobranzas y custodia 15,582 25,021
Total de otros gastos 2,609,918 2,449580
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

25. Impuesto sobre la renta, neto

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio terminado el 30
de junio de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a ia legislacion fiscal Panamefia vigente, las compariias estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados scbre depdsitos a plazo en bancos locales, l0s intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa
de Valores de Panama.

El gasto de impuesto sobre la renta para el afio terminado el 31 de diciembre y 30 de junio, es el siguiente:

Diciembre
2015 2014
{No auditado) (No auditado)
Impuesto sobre la renta diferido (67,679) {80,867)
Impuesto scbre la renta corriente {625,400} 373,093
Impuesto sobre la renta, neto (593,079} 292,226

El rubro con efecto impositivo que compone el activo/pasivo de impuesto diferido incluido en el estado
consolidado de situacion financiera, se detalla a continuacion:

Reserva
para Total Diferencia Total
préstamos activo temporal de pasivo
incobrables diferido arrendamiento diferido Total
Saldo al 30 de junio de 2014 534,448 534,448 (542,.878)  (542,878) (8,430)
Débito (crédito) a pérdidas o
ganancias durante el afio (169,305) (169,305) 19,898 19,898 {149,407)
Saldo al 30 de junio de 2615 365,143 365,143 (522,980) (522,980) {157,837)
Débito (crédito) a pérdidas o
ganancias durante el semestre 43,437 43,437 (111,116) (111,116) (67,679)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 408,580 408,580 (634,096} (834,086) (225,516)

El activo diferido se reconoce con base a ias diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion.
En base a resultados actuales y proyectados, la administracién considera que habra suficientes ingresos
gravables para absorber ei impuesto sobre la renta diferido detallado anteriormente. El pasive por impuesto
diferidc se reconoce con base en las diferencias fiscales impenibles sobre las ganancias a pagar en periodos

futuros.
/“\

A
ATAN
Ut
Milgntio W-endiote R
Contator Piblico Autorizado
-27 - Ha. 9518




Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 que modifica las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, |a tarifa actual es 25% desde el
1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacién presunta del Impuesto sobre la Renta (ISR),
obligando a tocda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un milldn quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta

gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
{4.67%).

Una reconciliacion del estimado de impuesto sobre |a renta cerriente se presenta a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
{No auditado) (Auditado}
Ganancia antes del impuesto sobre larenta . 2,679,266 3,873,654
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (1,866,690) (3,045,953)
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 1,289,023 688,640
Base impositiva 2,101,599 1,516,341
Gasto del impuesto sobre la renta corriente 25%
{Junic 2015 25%) 525,400 379,085

Con fecha 29 de agosto de 2012, entré a regir la Ley No.52, que reforma las normativa relativa a Precios de
Transferencia, régimen de precios orienfado a regular con fines tributarios fas transacciones que se realizan
entre paries relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre etlas sean similares a las gue se
realizan enire partes independientes. De acuerdo a dichas normas, los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas que tengan efectos scbre los ingresos, costos 0 deducciones en la
determinacion de la base imponible, para fines del Impuesto Sobre la Renta (ISR), del periodo fiscal en que
se declare o lleve a cabo la operacién, deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas
dentro de los seis meses siguientes a la terminacion del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas
operaciones deben someterse a un estudio para efectos de establecer que cumplen con el supuesto
contemptado en la Ley.

26. Nota de informacién por segmento

La informacidon por segmento se presenta respecto de los negocios primarics y ha side preparada por la
Administracion exclusivamente para ser inciuida en estos estados financieros condensados consolidados.
Los reportes internos estructurados y producidos regularmente por la Administracién no contemplan ia
separacion de activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a cada segmento de negocios.

Hn 257
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros condensados consolidados

por los seis meses ferminados al 31 de diciembre de 2015

{En balboas)

31 de diciembre 2015 (No auditado}

Ingreses por intereses

Comisicnes ganadas

Gastos de intereses y comlsicnes
Reserva para préstamos inccbrables
Otros ingresos

ingresos por &l método de participacion
Gastos generales y administrativos
Depreciacién y amortizacion

Ganancia antes del impuestc sobre la renta
impuesto sobre la renta

Ganancia del afio

Actives del segmento
Pasivos del segmento

31 de diciembre 2014 (No Auditado)

Ingresos por intereses

Comigiones ganadas

Gastos de intereses y comisiones
Reserva para préstamos incobrahles
Provisidn para bienes reposeidos
Ofros ingrescs

Ingresos por el métode de participacion
(Gasios generales y administrativos
Depreciacién y amortizacién

Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesic sobie ia renta

Ganancia del afic

Activos del segmento

Pasivos del segmento

Total
Banca Otros Eliminacicnes consolidado
12,511,803 601,164 (45,557) 13,087,410
2,916,089 25 - 2,816,114
(5,250,937) (192,075) 45 557 (5,397,455)
(1,431,203} {112,880) - (1,544,083)
804,027 2,046,230 (1,374,754) 1,475,503
180,539 - £180,539) -
(6,914,238) (292,512) 163,094 (7,043,6856)
{899,5892) {88,420) - (988,312)
1,916,188 1,961,532 (1,392,199) 2,485,521
{407,666) (185,413) - (593,079)
1,508,522 1,776,119 (1,392,199) 1,892,442
237,399,730 47,606,083 (47,041,478) 237,864,335
205,332,205 5,515,101 (3,756,190) 207,091,116
Total
Banca Otros Eliminaciones consolidado
11,426,598 863,064 (82,732) 12,006,830
3,139,040 100 - 3,139,140
(5,065,320} (141.425) 82,732 (5,124,013)
(1,776,206) (63,280) - (1,839,486)
- £32,310) 32,310 -
920,117 1,452,849 {815,294) 1,657,872
357,008 - (357.008) -
(6,780,592} (185,482} 165,294 (6,800,790)
(768,914) {82.1286) - (851,040)
1,451,731 1,611,380 {974,698) 2,088,413
{151,228} {141,000} - (292,226)
1,300,505 1,470,380 {974,698) 1,796,187
217,742,873 50,900,802 {47,936,869) 220,706,806
167,284,438 7,624,847 (5,736,074) 189,173,211
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Notas a los estados financieros condensados consolidados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2015
(En balboas)

27. Principales leyes y regulaciones aplicables

Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
traves del Decreto Ejecutivo No. 52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No. 9
del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decretc Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liguidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacién bancaria entre otros. De igual forma, los
bancos estaran sujetos, por loc menos, a una inspeccién cada dos (2} afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No. 52 del 30 de abril del 2008 y la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000, esta ultima sobre la
prevencion de blanqueo de capitales.

El Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama
establece que las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacion de los registros contables y ia
presentacién de los estados financieros condensados consolidados seran exclusivamente las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF's}. Para la presentaciéon de informacidén comparativa se
tomaran en consideracion las disposiciones contenidas en ta NlIF's 1 “Adopcidn por primera vez de ias
Normas Internacionales de Informacion Financiera®. Con la aplicacion de dicho Acusrde, se ampliaron
algunas revelaciones y politicas y no se generaron ajustes a las cifras contables.

Reservas regulatorias

La Superintendencia de Bancos de Panama {SBP) emitid el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo 04-2013 por
medio del cual se establecen las disposiciones sobre la gestién y administracion del riesgo de crédito
inherente a ia cartera de crédito y operaciones fuera de balance.

El Acuerdo 4-2013 mantiene los rangos de clasificaciéon en las cinco (5) categorias de: normai, mencién
especial, subnormal, dudoso e irrecuperable y establece la constitucion de dos (2) tipos de provisiones:

a.  Provisiones especificas

Constituida a partir del 30 de junio de 2014, se definen como provisiones que se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Se constituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo
mencion especial, subnormal, dudoso ¢ irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como
para un grupo de estas. En caso que un grupo correspenda a circunstancias que sefialan la existencia de
deteriorc de la calidad crediticia, aunque todavia no es posible la identificacidn individual.

Base de célculo
Ef calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacidn y es la diferencia entre el importe de la

facilidad crediticia clasificada, las categorias arriba sefialadas, v el valor presente de la garantia para la
mitigacion de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamo Ponderacion

Mencion especial 20%

Subnormal 50%

Dudoso 80%

Irrecuperable 100%
-30-
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Tratamiento contable

En el evento de existir un exceso de provisién especifica sobre la provisién conforme a NIIF, este exceso se
contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. La reserva

reguiatoria no sera considerada como fondos de capital para el célculo de ciertos indices y cualquier otra
relacion prudencial.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Banco:

Diciembre 2015 Junio 2015
Reservas Reservas
Préstamos especifica Préstamos especifica
Analisis del deterioro individual:
Mencidn especial 2,384,012 384,565 2,038,498 315,648
Subnormal 660,431 292,544 502,114 207,820
Dudosc 663,885 459,137 250,255 167,544
Irrecuperable 516,133 304,328 447,518 325,579
Monto bruto 4,234,461 1,440,574 3,238,386 1,016,591
Analisis del deterioro colectivo:
Normal 148,727,831 - 145,279,195 -
Total 153,962,292 1,440,574 148,517,581 1,016,591

El Acuerdo 4-2013 define come faciidad de crédito merosa aquelias que presenten importes contractuales
no pagados con una antigiledad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos; y como vencida aguella cuya falta de pago presenten una antigledad superior a
90 dias. las operaciones con un solo page al vencimiento y sobregiros, se consideran vencidos cuando la
antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias.

Al 31 de diciembre, la clasificacién de la cariera de préstamos por perfif de vencimiento del Banco se
presenta a continuacion:

3 de diciembre 2015

30 de junio 2015

(Ne auditado) {Auditado)
Acuerdo 4-2013 Acuerdo 4-2013
Vigente Morosos Vencidos Total Vigente Morosos Vencidos Total
Préstamos corporalives 61,875,394 1,769,632 1,008,843 64,653,874 67,743,153 1,285,365 547,196 101,590,573
Préstamos de consumo 87,094,867 1,381,951 831,600 89,308,418 77,192,868 1,096,309 652,690 46,927 008
148,970,261 3,151,583 1,840,448 153,962,292 144,936,021 2,381,673 1,199,887 148,517 581

Por otro lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (que modifica ciertos articulos del Acuerdo 4-
2013), se suspende el reconocimiento de fos intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en la
condicion financiera del ciiente con base en los dias de atraso en el page a principal y/o intereses y el tipo de
operacién crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos corperativos, de consumo y personales con garanti

ipotecaria; y
b) Mas de 120 dias para préstamas hipotecarios residenciales. f

stia W\idendietn R,
Contedor PO%BYco Butorizedo
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El total de préstamos del Banco en estado de no acumulacion de intereses asciende a B/.1,690,263 {Junio
2015 B/.1,094,295). El total de intereses no reconocidos en ingresos sobre prestamos es de B/.74,777
(Junio 2015: B/.39,874).

b. Provisiones dindmicas

Constituida a partir del 30 de septiembre de 2014, se definen como provisiones prudenciales requeridas por
fa regulacion bancaria para hacerle frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones
especificas para las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal, su periodicidad es trimestral
tomando en cuenta los datos del Ultimo dia del trimestre.

Base de célculo
La provision dinamica se obtiene mediante ef calcuio de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa {1.5%) por el monto de los activos ponderados
por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacion es
negativa, este compcenente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacién del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El montc de la provisién dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse,

Restricciones

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a fas facilidades
crediticias clasificadas en fa categoria normal.

. No puede ser menor que el 1.25% de los actives ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salve que la disminucién
esté motivada por la conversién en provisiones especificas. La Superinfendencia de Bancos
establecera los criterios para la citada conversidn.

Al 31 de diciembre de 2015, la Superintendencia de Bancos de Panama ha estimado cenveniente establecer
porcentajes de gradualidad, los cuales podran ser considerades por el Banco sin perjuicio que el mismo
decida aplicar el monto que le corresponda a la provision dinamica.

Trimestre Porcentaje minimo aplicable
Trimestre al 31 de diciembre de 2014 1.50%
Trimestre al 31 de marzo de 2015 1.75%
Trimestre al 30 de junio de 2015 2.00%
Trimestre al 30 de septiembre de 2015 2.25%
Trimestre al 31 de diciembre de 2015 2.50%

Tratamiento confable

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retepidas. El saldo crédito de la

provision dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puedeﬁusti ir ni compensar, los
-32- “Fentador Piblics Autoriade
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requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir, que la reserva dinamica
disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir con el monto minimo requerido.
En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar patrimonio adicional para cumplir con el
Acuerdo 4-2013.

Al 31 de diciembre de 2015, el monto de la provisién dinamica por componente es como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
2015 2015
(No auditado) {Auditado)

Componente 1
Por coeficiente Alfa (1.50%) 2,223,186 2,210,639
Componente 2
Variacién trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 157,831 75,185
Componente 3
Variacién trimestral de reservas especificas (196,129) 591,327
Total de provision dinamica 2,577,146 1,694,497
Restricciones:
Total de provisién dinamica;
Minim .25% i o] r
r]esgoa—— cTe izt{;gc?r?a ilisrmztlz;lvos Ponderados pe 1,852,655 1,842,198
Maxima (2.50% de los activos ponderados por 3,705,310 3.684,398

riesgo — categoria normal)

¢. Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales v las NllIFs

El tratamiento contabie de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs segin la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando el Banco identifique diferencias entre
la aplicacion de las NHF's y las normas prudenciales emitidas por la SBP, aplicara la siguiente metodologia:

. Se efectuaran los calculos de codme quedarian los saldos contables aplicando fas NIIFs y las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama y se compararan las respectivas
cifras.

. Cuando el céiculo realizado de acuerdo con las NiIFs resulte en una mayor reserva o provision para el
Banco que la resultante de la utilizacidén de normas prudenciales, el Banco contabilizara las cifras
NIIFs.

) Cuando, el impacto de {a utilizacidén de normas prudenciales resulie en una mayor reserva o provisién

para el Banco, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizacién de NIIF's y se
apropiara de las utilidades retenidas la diferencia entre el calculo NIIF's y el prudencial, la cual se
trasladara a una reserva regulatoria en el patrimonio. En el eventc gue el Banco no cuente con
utilidades retenidas suficientes, la diferencia se presentara como una cuenta de déficit acumulado.

. La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra, las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIF's y las normas prudenciales que |a originaron.
[
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28. Instrumentos financieros con riesgo fuera de balance

Se mantiene instrumentos fuera del estado consolidado de situacién financiera, que resulian del curso
normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos crediticics. No se anticipa pérdidas
como resuitado de estas transacciones debido a que no ha identificado cuentas de deterioro ante ef deudor.
El detalle de dichos instrumentos se muestra a continuacion:

31 de diciembre 2015 30 de junio 2015

(No auditado) {(Auditado)
Promesas de page - 18,873
Lineas de crédito ctorgadas no utilizadas 274,867 282,129
Total instrumentos fuera de balance 274,867 301,002

[Las promesas de pago son un compromiso en las cuales se acepta realizar un pago una vez se cumplan
ciertas condiciones, y tienen vencimiento en 90 dias. No se anticipa pérdidas como resultado de estas
transacciones.

Las lineas de crédito otorgadas estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento en gue el cliente no
cumpla con su obligacidén de pagar. Las politicas y procedimientos en la aprobacidén de compromisos de
crédito y garantias financieras son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados.
29, Aprobacién de los estados financieros condensados consolidados

Los estados financieros condensados consclidados al 31 de diciembre de 2015 fueron autorizados por la
Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su emisién el
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MILANTIA N. MENDIETA

Contador Publico Auterizado
C.P.A. No. 9816

A LA JUNTA DIRECTIVA
GRUPO BANDELTA HOLDING CORP.

Los estados financieros interinos consolidados de Grupo Bandelta Holding Corp., al 31 de
diciembre de 2015, incluyen el estado consolidado de situaciéon financiera y el estado
consolidado de resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio, y flujos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de
politicas contables significativas y otra informacién explicita.

La administracién del Grupo es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financieras.

En mi revisidn, los estados financieros interinos consolidados antes mencionados al 31 de
diciembre de 2015, fueron preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
'ilidad (IASB).

HE N. Mendieta
CPA No. 9816

17 de Febrero de 2016
Panama, Republica de Panama



Grupo Bandelta Holding Corp. v subsidiarias

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por el trimestre terminado el 31 de diciembre de 2015
(En balbeas)

Ingresos por intereses y comisiones
Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depositos a plazo
Inversiones
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas

Total de Ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones
Gasto de intereses sobre:
Depositos
Financiamientos recibidos
Bonaos y valores comerciales negociables
Gastos de comisiones
Total de gastos de intereses y comisiones

Ingreso neto por infereses y comisiones, antes de provision
Reserva para posibles préstamos incobrables
Ingreso neto por intereses y comisicnes, después de provisién

Otros ingresos:
Cancelacienes anticipadas y ventas de equipe
Servicios de administracién de seguros
(Ganancia en venta de inversiones
Otros ingresos

Total de otros ingresos

Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y beneficios a empleados
Henorarios y servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Otros gastos

Total de gastos generales y administratives

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto scbre la renta, neto
Utitidad neta

-3a-

Il Trimestre Acumulado
2015 2014 2615 2014
6,057,766 5,679,392 12,060,002 11,167,739
23,339 20,831 46,315 45,111
469,461 324,257 961,093 790,080
6,550,566 6,024,480 13,067,410 12,006,930
1,658,981 1,886,097 2,916,114 3,139,140
8,209,547 7,910,577 15,983,524 15,146,070
1,936,879 1,868,311 3,825,710 3,698,277
163,248 151,815 333,702 312,599
349,257 333,263 686,717 717,741
280,551 228,878 551,326 395,396
2,729,935 2,582.267 5,397,455 5,124,013
5,476,912 5,328.310 10,583,369 10,022,057
(981,393) (990,763) (1,544,083} (1,839,486}
4495519 4.337.547 9,039,286 8,182,571
18,122 27,855 74,559 63,523
318,848 311,194 643,464 648,620
- 444 - 72
379,044 557,212 757,480 845,457
716,014 896,705 1,475,503 1,557,672
5,211,533 5,234,252 10,514,789 9,740,243
2,012,945 2,034,464 4,027,865 3,995,738
178,104 176,715 405,868 355472
494 835 431,793 988,312 851,040
1,271,000 1,202,184 2,60991% 2,449,580
3,956,884 3,845,156 8,031,968 7,651,830
1,254,649 1,389,096 2,482,821 2,088,413
(336,051) (140,960) (593,079) (292,226)
918,598 1,248,136 1,892,442 1,796,187

Contador
Ho, 9818
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