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Banco Delta, $.A. y subsidiarias

Estado consolidado de situacltn financiera
30 de funio de 2017

{En balboas)
Notas 2017 2016
Activos N
Efectivo y efactos de caja 1,531,404 1,651,536
otal de depésitos on bancos 35,102,548 23,222,584
Total de efactivo, efactos de caja y depésilos en hancos 7 36,634,042 24,774,118
Valores dispontbles para la venla 8 43,138,003 48,284,581
Valores marienidos hasta su vencimienio 9 - 20,459,705
Préstamos - sector intarne 191,498,432 168,077,103
Mas: comisiones a terceros por amorlizar 641,757 1,123,830
Manos:
Reserva para préstamos incobrables 1,871,550 1,099,235
Interesas y comisionss descontados no ganados 6,408,763 6,555,680
Préstamos, neto 10 183,856,878 161,546,018
Inmusble, mobiliario, equipo y mejeras, neta 11 11,647,127 12,393,044
Activos varios,
Interesas acumulados por cobrar: 2,184,305 1,870,889
Bienas adjudicados dispontbles para fa vanta, nsto 12 1,640,593 1,024,566
Impuesto sobre fa renta diferido 23 482,988 274,809
Qtros activos 13 4,723,372 4,182,604
Total de aclivos varios 9,131,258 7,352,878
Totel de activos 284,407,306 244,810,345
Pasivos y patrimonic
Pasivos:
Dapésitos de clienles 14 178,854,548 161,679,548
Depdsitos interpancarios: 5,500,000 6,500,000
Total de dapositos de clientes & interbancarios 184,354,548 166,179,586
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 16 1,200,000 1,000,000
Financiamientos recibidos 15 25,686,697 9,172,025
Bonoes corporativos por pagar 17 19,676,376 17,479,086
Valores comerciales negociables 18 7,682,360 5,753,567
Pasives varios:
Cheques da gerancia y certificados 2,293,698 2,169,053
Intereses acumulados por pagar 6 637,267 464,430
Impuesto sobre fa renta diferido 24 341,241 498,164
Qtros pasivos 19 5,791,820 6,694,288
Total de pasivos varios 9,064,026 8,823,935
Totei de pasives 247 664,007 210,408,208
Patrimonio:
Accionas comunes 0 19,058,874 19,056,974
Capital pagado en axcesa 408,996 767,238
Cambio nelo en valores disponibies para la venta 241,493 {115,579)
Reserva dindmica 26 5,024,666 4,114,708
Reserva reguiatoria de bienes adjudicados 217 686 217,686
Raeserva regulatoria de préstamos 238,394 505,349
Ulilidadas no distribuidas 11,055,090 4,855,760
Total de patrimonio 36,743,299 34,402,136
Total da pasivos y palrimonio 284,407,305 244,810,345

Ltas notas adiuntas forman parle integral de estos astados financieros consolidados.
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Banco Delta, S.A. vy subsidiarias

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
por el afio terminado el 30 de junio de 2017
{En balboas)

Notas 2017 2018
Ingresos por intereses y comisiones:
interases ganados sobre:
Préstames 27,839,662 24,344,279
Depdsitos a plazo 187,449 101,314
Inversiones 1,809,208 1,045.615
Total de intereses ganados 25,636,317 26,391,208
Comisiones ganadas 21 7,343,360 6,275,347
Total de ingresos por intereses y comisiones 36,979,677 32,866,555
Gastos de intereses y comisiones:
Gastos de intereses sobre:
Depbsitos 8,347,336 7,734,132
Financiamientos recibidos 886,009 598,202
Bones y valores comerciales negociables 1,558 541 1,410,527
Gastos de comisicnes 21 791,664 1,147,125
Total de gastos de intereses y comisiones 11,583,550 10,889,986
Ingrese neto por intereses y comisiones 25,396,127 21,776,568
Provision para préstamos incobrables 10 (5,872,375} {2,970,439)
Provision para inversiones detericradas (618,416) (498,335)
Provision para cuentas incobrables (966,584) .
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 17,938,752 18,306,795
Otros ingresos:
Cancelacién anticipada y venta de equipo 122,323 135,314
Servicios de administracién de seguros 5} 1,324,607 1,234,940
Ganancia en venta de inversiones 8 222,508 {1,384)
Otros ingreses, neto 363,451 280,882
Total de otros ingresos 2,032,889 1,629,758
Total de ingresos, neto 19,971,641 18,936,554
Otros gastos:
Salarios y beneficics a empleados 6,22 9,117,505 8,259,392
Honorarios y servicios profesionales 407,524 734,568
Depreciacion y amortizacién 1 2,352,884 2,020,521
Otros gastos 6,22 5,399,952 4,898,542
Total de otros gastos 17,277,875 15,913,023
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 24 2,693,766 4,023,531
Impuesto sobre fa renta, neto 23 {151,383) {653,972
Ganancia del afio 24 2,542,373 3,369,559

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consoligados.
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Estado consclidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
por ¢l afto terminado el 30 de junio de 2017

(En balboas)
2017 2016
Ganancia del afio 2,542,373 3,369,559
Otro resultado integral:
Partidas que son y pueden ser reclasificadas al estado
consolidado de ganancias o perdidas
{(Ganancia) pérdida realizada transferida a resultados (222,508) 1,384
Ganancia neta no realizada en valores disponibles
para la venta 579,580 (72,384)
Cambios neto en vaiores disponibles para la venta 357,072 (71,000)
Reserva de hienes adjudicados - (73,108)
Otro resultado integral del afio 357,072 {144,108)
2,899,445 3,225,453

Total de resultado integral del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Delta, 8.4. y subsidiarias

Estado consalldadeo do cambios en el paliimenio
por ef ane terndnade al 30 do junte do 2016
(£0 balbous)

Camblo hato Reserva
Capital on valoros regulatorla Roserva
Acclones pagado en disponiblas Reserva de biches regulatoria Wtilldades
Notas comunes oxCeED paraia venta dirdmica adjudicados do préstamos ne distribuidas Tolak

Salda at 30 de junic do 2015 19,037,711 482,081 {14,579} 3.684.398 290,792 - 7,818,188 31,468,651
Ganancrz del ano . . . - - - 3369559 3,368,558
Otro resultade Integraf

Combios netos un valores disponibles para fa venla - . {71.000} - - (#1000

Reserva dnamica de préstamos . . . 430,310 - . (430,310) ~

Reseva requiatons de préslanmos . - - B 505,349 {505.349) -

Reserya de buenas adjudicades . B {73.106) . 73,106 {73,106}

Tatal de utikdades splegrates del periodo - - {71.000) 430,310 (73,106} 505,249 2,507,006 3,225,452
T i i alos
Apotle a copital 19 19.203 . . . . . . 19203
Duadendos pagades - - - - . . (464.434) {469.434)
Pian tn opeiin w0 - . - . . - 85,157
Saldo al 30 de Junio do 2016 15,058,874 {115.679) EXEL L 217 686 505,349 G,B585, 760 34,407,136
Gananeia del ada - . . - - . 2.542,373 25423713
Otro resultado integral

Cambios netos en valoies disponibles para la venta - B ISTTT - - - . 57,002

Reserva dindnuca de pristanios - - - 909,948 - - (809,958) -

Resntva regulatort do préstamos - - - - - {266.955) 265,955 -

Tolal de ubhidades integrales del periodo - . IS 077 909,958 . {268,055) 1,889,370 2,650,145
Trangacclones atribuiblos a los acclonisias;
Unigendos pagases . - QX2 IE o)
#1an e opcion W . a1 fon - 11,158
Saldo al 30 de junio do 2047 19,056,974 903,996 241,493 5,024,656 217 086 298394 11,055,090 38,743,299

Loy notas adjurtas forman paste miegral de astos estades hnancieros consolidades
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el afo terminado al 30 de junio de 2017
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Ganancia del afic

Provision para préstamos incobrables

Provision para inversiones delerioradas

Provision para cuentas incobrabies

Ganancia en venta de inversiones

Depreciacion y amortizacion

Amortizacion de prima en valores disponibles para la venta
Amortizacién de primas en valores mantenidos hasta su vencimiento
Deterioro de valores mantenidos hasta su vencimiento
Deterioro de valores disponibles para la venta

Plan de opcidn de acciones

Gasto de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta diferido

Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios netos en los activos y pasivos de operacién:
{Aumento) disminucion en depdsitos a ptazo mayores a 90 dias
Aumento en préstamos
Aumento en activos varios
Aumento en depdsitos a la vista y cuentas de ahorros
Aumento en depositos a plazo
(Aumento) disminucién en depdsitos interbancarios
(Disminucién) aumento en otros pasivos

Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de tas actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Campra de valores manteridos hasta su vencimienio

Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento

Compra de valores disponibles para la venta

Ventas y redencicnes de valores disponibles para ia venta
Adquisicidn de propiedades y equipo

Descartes de propiedades y equipc

Efectivo neto (utilizade en) proveniente de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Vaijores vendidos bajo acuerdos de recompra
{Disminucion) aumente en financiamientos recibidos
Preducto de la emisién de valores comerciales negociables
Redencion de la deuda subordinada

Redencion de bones

Dividendos pagados - acciones comunes

Praducto del aumento de capital

Efectivo neto proveniente de las aclividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efective al inicio del afio

Efectivo v equivalentes de efective al final del ario

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consaolidados.

Notas 2017 2016

2,542,373 3,369,559

10 5,872,375 2,970,439
459,871 448,072

966,584 -

8 222,508 1,384
1 2,362,864 2,020,521
8 130,414 11,415
g 18,191 39,548
o 162,048 427,909
8 370,000 75,000
20 141,768 85,157
23 741,041 590,454
23 (589,648) 63,518
(29,636,317) (26,381,208)

10,791,886 9,742,861

7 (2,500,000) 5,804,921
(28,183,233) (21,620,769)
(2,800,040) (1,232,415)

3416573 5,840,039

13,758,289 3,060,650

{1,000,000) 2,500,000
(407,976) (3,942,840)

29,322,911 26,261,733
(10,619,049) (9,744,802

(4,456,519) 381,346

- 800,000
9 . (1,615,065)
9 343,382 4,490,178
8 (34,451 654) (23,536,6818)
8 20,391,176 30,582,787
# (2,586,314) (5,564,863)
1 979,347 2,539,212

(6,324,263) 7,695,431

200,000 1,000,000
16,514,672 (1,769,335)

1,828,793 2,714,231
- (375.,000)
2,197,280 (874,755)
(700,040) (469,434)

; 19,203

20,140,705 244,910

9,359,923 8,321 687

74,119 12,852,432

21,174,119
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2017
(En balboas)

1. Informacién general

Banco Delta, S.A,, en adefante el “Banco”, se constituyé bajo Escritura Plblica No.5736 del 30 de agosto de
1972 seguin las leyes de la Republica de Panama, inicialmente, con la razon social Financiera Delta,
S.A. mediante Escritura PUblica No.835 de 16 de febrero de 1998 se cambio la razén social de Financiera
Delta, S.A. a Grupo Financiero Delta, Corp. mediante Escritura Fublica No.18857 del 22 de junio de 2006 se
cambid la razdn social de Grupo Financiero Delta, Corp. a Banco Delta, S.A. (BMF). Mediante Escritura
Publica No.16159 del 19 de junio de 2014 se cambid la razon social de Banco Delta, S.A. (BMF) a Banco
Delta, S.A. £l Banco es una entidad 2.56% poseida por la Corporacion Andina de Fomento {(CAF) y 97.44% por
Grupo Financiero Bandelta, S.A., gue a su vez es 100% poseida por Grupe Bandelta Holding, Corp.

La oficina principal esta ubicada en Via Esparia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, planta baja.

Con fecha 27 de junio de 2008, la Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia”), mediante
Resolucion S.B.P. N6.057-2006, le oforgd al Banco licencia para operar como Banco de Microfinanzas. El
Banco se notificd de dicha Resolucion el 30 de junio de 2006 e inicid operaciones bancarias el 3 de julio de
2006. Posteriormente y a través de Resolucion SBP - No.0077-2014, de fecha 13 de junio de 2014, la
Superintendencia cancela y deja sin efecto la Licencia Bancaria para Microfinanzas y resuelve otorgar Licencia
General a Banco Delta, S.A., para llevar a cabe el negocio de banca en cualquier parte de la Reptblica de
Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas
actividades gue la Superintendencia autorice.

El Banco y su subsidiaria Leasing de Panama, S A, se dedican, principalimente, a proporcionar financiamiento
para capital de trabajo a Micro y Pequefias Empresas, asi como para la compra de vehiculos, equipos y
maguinarias, a través de préstamos y arrendamientos financieros, sobregiros, préstamos personales,
préstamos hipotecarios, préstames comerciales, lineas de crédito y factoring.

Leasing de Panama, S.A. es una subsidiaria 100% poseida por el Banco, constituida el 20 de julio de 1990
segin las leyes de la Replblica de Panama, y es una sociedad dedicada al arrendamiente de bienes muebles
en periodos de 24 a 87 meses.

Rueland Investment, Inc. es una subsidiaria 100% poseida por el Banco, constituida bajo Escritura Plblica
No.527 del 6 de febrero de 2001 segln leyes de la Repulblica de Panama, dedicada a la inversion en bienes
inmuebles,

Delta Entregas, S.A. es una subsidiaria 100% poseida por el Banco, constituida el 5 de agosto del 2010, segun
las leyes de la Republica de Panama, dedicada a ofrecer servicios de mensajeria.

En la Repablica de Panama, los hancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico del Decreto Ley No.9 del
26 de febrero de 1998, medificade por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
resoluciones y acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liguidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesge de créditos y de mercado, para prevencion de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liguidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los
bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccidén cada dos (2) afios realizada por los auditores de Ia
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta Ultima sobre la

prevencion de blanqueo de capitales.
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2017
{En balboas)

El Banco tiene valores para oferta plblica registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama,

2. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

En cumplimiento con el Acuerdo 6-2012 del 18 de diciembre de 2012, los estados financieros consolidados han
sido preparados por primera vez de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

{"NIIFs").

2.1 Modificaciones a las NIIF’s y la nueva interpretacion que estan vigentes de manera obligatoria
para el presente afio

No hubo NIIF o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicio en ¢ después del 1 de julio de 2015,
que tuviera un efecto significativo sobre 10s estados financieros consolidados.

2.2 NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

No se ha aplicado las siguientes NHF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no han enfrado
en vigencia y se esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los estados financieros
consolidados.

NIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 8 - Instrumentos Financieros (version revisada de 2014):

. Fase 1: clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura,

En julio de 2014, el IASB cuimind la reforma y emitié la NIIF 9 - Contabitidad de Instrumentos Financieros, que
reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacién y medicidon al afadir una categoria
de medicion (FVTOCI) a "valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos de
deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicién de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodolegia de deterioro, y ¢) contabilidad de cobertura general.

Fase 1. Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacidn y medicion en cumplimiento con ia NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo amortizado
o al valor razonable, Especificamente:

. Un instrumento de deuda que; (i} se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea obtener
los flujos de efectivo contractuales, (i} posea flujos de efectivo contractuales que solo constituyan pagos
del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son medidos al costo
amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién,

. N
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el aio terminado el 30 de junio de 2017
(En batboas)

. Un instrumenio de deuda que: (i) s& mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros y (i) posea términos
contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOC!), a menos gue el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVYTPL), en cumplimiento con esta opcidn.

° Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
(FVTPL).
» Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacién financiera al valor

razonable, con ganancias o perdidas reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas,
salvo si la inversién del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una
decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir a inversién al FVTOCI, con un ingreso por
dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida,

La NIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros vy
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la presentacion
de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NilF
9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, 2 menos que la presentacidn del efecto del cambio en
el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera una gran disparidad
contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con fa NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable
designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerde con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a las
pérdidas crediticias incurridas segin la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesaric
gue ocurra un suceso crediticio antes de gque se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de peérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de!l informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura, Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principic de “relacion econdmica” Ya no se requiere de una evaluacidn
retrospectiva para medir la efectividad de la coberiura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de
revelacion sobre las actividades de gestion de riesgo de la entidad.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y permite una aplicacion
anticipada.
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afic terminado el 30 de junio de 2017
{En bathoas)

NIF15 - Ingresos de Contratos con los Clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacion de los ingresos procedentes de
contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificas por industrias. El
principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de los bienes o servicios son
transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos vy beneficios inherentes a la
transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo modelo
de cinco pasos basade en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva sera
para los pericdos anuales que inicien en o despues del 1 de enero de 2017,

NIF 17 - Contratos de sequros

» El nuevo estandar establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacién de
los contratos de seguro y reemplaza al IFRS 4 - Contratos de seguro,

» El estandar esboza un Modelo General, el cual es modificado para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacién discreta, descrito como el enfoque de honorarios variables. ElI Modelo
General es simplificado si se satisfacen ciertos criterios, mediante la medicion del pasivo para la cobertura
restante usando el enfoque de asignacién de la prima.

» El Modelo General usara supuestos corrientes para estimar |a cantidad, oportunidad e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros y de manera explicita medira el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta las
tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones de los tomadores de las polizas y las garantias.

« La utilidad proveniente de la venta de pdlizas de seguros es diferida en un componente pasivo separado en
el dia 1 y agregada en grupos de contratos de seguro; luego es reportada sistematicamente a través de
utiidad o pérdida durante el periodo en el cual los aseguradores proporcionan cobertura luego de hacer
ajustes derivados de cambios en los supuestos relacionadas con la cobertura futura,

+ Elestandar es efectivo para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2021 con
aplicacién temprana permitida; es aplicade retrospectivamente a menos que sea impracticable, caso en el
cual es aplicado el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable.

Efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2021,

NIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de
forma similar a fos arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente
de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de
uso) o junio con inmuebles, mobiliario y equipo.

La NIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion
anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes,

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo ia base del costo histdrico, excepto por los
valores disponibles para la venta, los cuales se presentan a su valor razonable.
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(En baiboas)

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacioén entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre patticipantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizande otra técnica de valoracion directa. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas det activo o pasivo si los participantes
del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros consolidados se
determina de la forma previamente dicha, a excepcidn de las transacciones de pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la
NIC 17, vy mediciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero gue no son valor razenable,
tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

3.2 Principio de consolidacion

l.os estados financieros consolidados incluyen los def Banco y los de sus subsidiarias {(en adelante “Grupo”} en
las que tiene control. El control se obtiene cuando se cumplen todos los siguientes criterios:

. Tiene poder sobre la inversion;

. Esta expuesto, o tiene los derechos a los rendimientos variables derivados de su participacion con
dicha entidad; y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en !a que
invierte,

El Banco reevalla si controla una entidad, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios & uno 0 mas
de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de volos de una participada, tiene poder sobre la
participada cuando los votos son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. El Banco considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de votos en una participada son suficientes para otorgarle poder, entre
ellos.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el Banco obtiene control hasta el momento en que el
control termina. Los resultados de las subsidiarias adguiridas o dispuestas durante el afio son incluidos en el
estado consciidado de ganancias o pérdidas desde |a fecha efectiva de adguisicion o desde la fecha efectiva
de la disposicidn, segun sea apropiado.

Todos los saldos y transacciones entre las subsidiarias del Banco fuercn eliminados en la consolidacion.
3.3 Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional del Banco y sus subsidiarias es el balboa. Los regisiros se lievan en balboas y los
estados financieros consolidados estan expresados en esta moneda. El balboa, es la unidad monetaria de la
Republica de Panama3, esta a la par y es de libre cambio con el délar de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el ddlar norteamericano como moneda de
uso legal.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros que posee el Banco y sus subsidiarias, son clasificados en las siguientes categorias
especificas: valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la venta y préstamos. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y es determinado al momento del
reconocimiente inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de iIa
transaccion.
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Los activos financieros significativos existentes al 30 de junio de 2017, han sido clasificados en las siguientes
categorias.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios
de instrumentos de capital.

Luego de su reconccimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su valor razonable,
Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de capital, las
inversiones se mantienen a costo 0 a costo amortizado.

Las ganancias o perdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el estado de ganancias o pérdidas y otro resuitado
integral, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En ese
momento, la ganancia o perdida acumulada, reconocida previamente en ofro resultado integral, es reconocida
en resultados.

t.os dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consolidadc de ganancias o perdidas cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponible un precio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Valores mantenidos hasta el vencimiento

Los valores mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y vencimientos fijos en los cuales la Administracion del Banco tiene la intencion y la habilidad de
mantener hasta el vencimiento. Si el Banco vendiera un monto que sea significativo (en relacion con el importe
total de los valores mantenidos hasta el vencimiento) de activos mantenidos hasta el vencimiento, |a categoria
completa debera ser reclasificada como disponible para la venta. Los activos mantenidos hasta el vencimiento
son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con
ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva,

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa, son transaccicnes de financiamientos generalmente a corto
plazo, con garantia de valores, en la cual el Banco toma posesion de los valores a un descuento del valor de
mercado y acuerda revenderlos al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre
este valor de compra y el precio de venta se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva,

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera a
menos gue se dé un incumplimiento por parte de la contraparte del contrato, que le dé derecho al Banco
apropiarse de los valores.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en case de que exista un

desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo especifico, el Banco podria obtener mas
garantias cuando sea apropiado.
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Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo! (a) aquellos que el Banco intente vender inmediatamente a corto plazo, los cuales
clasificados como negociables, y aquellos gue el Banco en su receonocimiento inicial designa al valor razonable
con cambios en resultados; (b) aquelios que et Banco en su reconocimiento inicial designa como disponibles
para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion inicial, a
menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Arrendamiento financiero por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en el arrendamiento de equipo rodante,
magquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a ochenta y siete
(87) meses.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el metodo financiero, los cuales se clasifican como
parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato. La diferencia entre el arrendamiento financiero
por cobrar y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza en la cuenta de
ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interes efectivo.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando se ha transferido los activos financieros y sustancialmente fodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a ofra entidad. Si no se transfiere ni retiene sustancialmente todos ios
riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido, se reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos 1os riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, se continla
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

3.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonic se clasifican como pasives financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de pairimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco y
subsidiarias se registran por el importe recibido, netos de los costos directos de emisién.

Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos son reconocidos iniciaimente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incurridos, Posteriormente, los financiamientos son reconocidos a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre el producto neto de los costos de transaccién y el valor de redencion es reconocida en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de
interés efectivo.
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Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable neto de los costos
de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efactiva.

Baja en cusntas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, es decir, de presentacién en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el
derecho, exigible legaiments, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencion de liguidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma
simuitanea.

3.7 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas bajo el
metodo de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa
de interés efectiva es el método utilizade para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financierc y de
distribuir los ingresos o gastos por interés sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa
que exactamente descuenta los flujos de efeclivo estimados a través de [a vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un pericdo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento
financiero; sin embargo, no considera las perdidas futuras por créditos.

3.8 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios, se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de
su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de devengado.
Las comisiones sobre préstamos y ofras transacciones a medianc y largo plazo, neto de algunos costos
directos de otorgar los mismaos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

3.9 Deterioro de los activos financieros

Se evalua si existen evidencias objetivas de que un active financiero o grupo de activos financieros estén
deteriorados.

Un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro, so6lo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y que la pérdida del evento {0 eventos) tiene un
impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden

estimar con fiabilidad.
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La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado incluye
informacion observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

. Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

. Un incumplimiento del contrate, tal come la maresidad en pagos de intereses o principal.

. Por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestataric se le otorga
una concesion gue no se hubiese considerado de otra manera.

. ks probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

. La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.

. informacién observable que indique gue existe una disminucion medible en los flujos futuros estimados

de efective de un grupo de activos financieros desde ¢l reconocimiento inicial de tales activos, aungue
la disminucion no pueda aun ser identificada con los activos financieros individuales en el Banco.

Se evalla inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para los activos financieros
gue son individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para activos financieros que no son
individuaimente significativos. Si se determina gue no existen pruebas objetivas de la existencia de un deterioro
det activo financiero evaluado individualmente, ya sea significative o no, se incluye el activo en un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se evallan colectivamente para el
deterioro.

Prestamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evaluacion de
las exposiciones caso por caso. Si se determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro para un
prestamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalia
colectivamente para determinar si existe deterioro.

La perdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados, descontados
a la tasa de interés efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida
se carga como una provision para perdidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas. El valor en
libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

Présfamos colectivamente evaluados

Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacidn de
pérdidas por deterioro para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de |as cantidades adeudadas segln los términos contractuales de los activos que son evaluados.

Las pérdidas por deterioro en un grupo de préstamos que se evaltan colectivamente para determinar si existe
un deterioro, se estiman de acuerdo a la experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas
de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones experimentadas de la Gerencia sobre si la economia
actual y las condiciones de crédito puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

Reversion de dsterioro

St en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo Ja cuenta de reserva para préstamos
incobrables. El monto de cualguier reversion se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la reserva para préstamos incobrables. Esos préstamos
se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el importe de la
perdida ha sido determinado. las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la
reserva.
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Préstamos reesfructurados

Los préstamos reestructurados son aguelles a los cuales se les ha hecho una reestructuracion debido a algun
deterioro en la condicion financiera del deudor, y donde se considera conceder algin cambio en los parametros
de crédito. Estos préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la categoria asignada,
independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su condicion, posterior a su
reestructuracion.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

A la fecha de cada estado consclidado de situacion financiera se evalla si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero ¢ grupo de activos financieros esta deteriorado. El Banco determina el deterioro de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, considerando aspectos tales como:

. Disminucion de la calificacion de crédito por una agencia calificadora local o internacional;
. El valor razonable se torne significativamente menor que el costo;

. Disminucidn del valor razonable por un periodo largo de tiempo (mas de un afio);

. Deterioro de la condicion de la industria o del area geografica;

. Reduccion de la capacidad de continuar como un negocio en marcha.

El importe de la perdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente del flujo de
efectivo estimado futuro del activo, descontados a la tasa de interes efectiva original del activo financiero. El
importe en libros del activo financieros se reduce directamente por la pérdida por deterioro, la cual se reconoce
en el estado consclidado de ganancias o pérdidas. Si, en un periodo posterior, el importe de la perdida por
deterioro disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de
que el deterioro fue reconocido, la perdida por deterioro previamente reconocida se revierte con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros del activo financiero a la fecha en que se revierte el deterioro
no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de gue no se hubiera reconocido el
deterioro.

Valores disponibles para la venta

A la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, se evalua si existen evidencias objetivas de que
un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el casc de los
instrumentos de capital y de deuda clasificados como disponibles para la venta, una disminucién significativa o
prolongada en el valor razonable del activo financiero que estd por debajo de su costo se toma en
consideracidon para determinar si los activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de
adquisicion y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros
previamente reconocida en ganancias o pérdidas, se elimina del patrimonio y se reconoce en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos
de capital no son reversadas. Si, en un periocdo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificada como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado con un
evento gue ocurrio después gue la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancias ¢ pérdidas, la pérdida
por deterioro se reversara a través del estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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3.10 Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se prasentan al costo de adquisicion, neio de la depreciacidn y
amertizacidn acumuladas y las pérdidas por deteriore que hayan experimentado. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menocres que no extienden la vida Util o no
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacidn se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea
recta en base a la vida atil estimada de los activos:

Vida gtil % de depreciacion
Edificio 30 afios 3.3%
Mobiliario y eguipo 3 -10 afios 10% - 33%
Programas de computo 4 - 9 afios 11% - 25%
Mejoras a la propiedad 5 - 10 afios 10% - 20%

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para deterioro siempre y cuando los cambios segun
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el
valor en uso.

Una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se
esperan beneficios economicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacioén o retiro de una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se determina
como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en ganancias o
pérdidas.

3.11 Bienes adjudicados disponibles para la venta

Los bienes adjudicados dispeonibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre el valor en libros de los
prestamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las propiedades.

3.12 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, se revisa los importes en libros de sus activos
no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la perdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el active no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de ofros activos, se calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una vida Gtil indefinida es
sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a sii valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuesios que refleja las valoraciones actuales de -

e han ajustado 1gs flujos

futuros de efectivo estimados.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo} se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo {unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para &l activo (Unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

3.13 Financiamientos recibidos, bonos y valores comerciales negociables

Los financiamientos recibidos, bonos y valores comerciales negociables por pagar son reconocidos inicialmente
al valor razonable neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos recibidos,
bonos y valores comerciales negociables son reconocidos a su costo amortizade; cualguier diferencia entre el
producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

3.14 Seguros por pagar

Los automoviles financiados son asegurados por el periodo del contrato que oscila entre doce (12) vy ochenta v
siete (87) meses. Ademas, dependiendo del tipo de préstamo, se solicita a los prestatarios la consecucion de
seguros de incapacidad, desempleo, vida e incendio. Aguellas primas incluidas en el contrato son consideradas
en la cantidad nominal de los documentos por cobrar y as primas vencidas correspondientes son pagadas a las
compafias de seguros.

3.15 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando se actla como arrendatario, ios gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso,
por el arrendador, se cargan linealmente al estado consolidado de ganancias o pérdidas.

3.16 Beneficios a empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacidén laboral, cualquiera gue sea su causa, el
empleador reconozea a favor del empleado una prima de antigliedad a razén de una semana de salario por cada
afio de servicio. Adicionaimente, el Banco esta obligado a indemnizar a aguellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personat que haga necesaria la
creacion de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

Se ha establecido la reserva para prestaciones laborales, que incluye, ademas de la cuota parte mensual
correspondiente de la prima de antigledad del trabajador, que consiste en el 1.92% del total de los salarios
devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, el 0.327% de los salarios con respecto a la
indemnizacion que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las regulaciones, los cuales estan depositados
en un fondo de fideicomiso administrado por un agente fiduciario privado e independiente al Banco. Dichos
fondos estan incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consolidade de situacion financiera.
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3.17 Impuesto sobre la renta

E! impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El impuesto
sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre |a renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Impuesta diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre e valor en libros de los activos y los pasivos en los
estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el célculo de la renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por
impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera y reducido en la
medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o
parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. El calculo
de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en la cual el Banco espera, en la fecha de reporte, recuperar o liguidar el valor en libros de sus activos y
pasivos.

3.18 Informacion por segmentos

Un segmento de negocio es un componente, cuyos resultados operativos son revisados regularmente por la
Gerencia, para la toma de decisiones acerca de 10s recursos gue seran asignados al segmento y evaluar asi su
desempefo, y para el cual se tiene disponibie informacion financiera para esie proposito,

3.19 Equivalentes de efectivo

Para propodsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y equivalentes de
efectivo, el efectivo y los depdsitos a la vista y a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o
menos.

3.20 Transacciones de pagos basados en acciones

El valor razonable en la fecha de otorgamiento de los pages basados en acciones - es decir, opciones de
acciones otorgadas a empleados - se reconoce como gastos de compensacidn, con el correspondiente
incremento en el patrimonio durante el periodo que los empleados tienen derecho incondicional a los
incentivos. El importe reconccido como gasto de compensacion se ajusta para reflejar el nimero de incentivos
de pagos los cuales se espera se cumplan los servicios relacionados y las condiciones de desempefio fuera de
mercado, de tal manera que el monto finalmente reconocido como gasto esté basado en el nimero de
incentivos de pagos gque cumplan los servicios relacionados y las condiciones de desempefio fuera del
mercado en la fecha de ejercicio. Para incentivos de pagos basados en acciones gue no tienen condiciones en
la fecha de ejercicio, el valor razonable de la fecha de otorgamiento de los pagos basados en acciones se mide
para reflejar dichas condiciones y no existe validacion de las diferencias entre os resultados esperados v los
reales.
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4. Administracion de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, vy los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo es, por cansiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo
y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacién financiera del Banco.

Las politicas de administracion de riesgo son disefadas para identificar y analizar estos riesgos, para
establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear ios riesgos y el cumplimiento de los
limites por medio de sistemas de informacion fiables y actualizados. Regularmente se revisan las politicas y
sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las mejores
practicas.

La administracion del riesgo es realizada por la Gerencia de Riesgos bajo las politicas aprobadas por la Junta
Directiva. La Gerencia de Riesgos identifica, evalta, da cobertura, monitorea y administra los riesgos
financieros relacionados a ias operaciones del Grupo por medio de reportes internos de riesges que anatizan
las exposiciones de riesgos en base al grado y magnitud de los mismos. Estos riesgos incluyen el riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de interés del valor razonable y riesgo
de precio), el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo.

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la administracion y vigilancia
periodica de los riesgos a los cuales se esta expuesto y que a continuacion se detallan:
. Junta Directiva

. Comite de Auditoria

. Comité de Gobierno Corporativo

. Comité de Riesgos

. Comité de Crédito

. Comité de Prevencion

. Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
. Comité de Recursos Humanaos

. Comité de Tecnologia

4.2 Riesgo de crédifo

El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo gue una contraparte provogque una pérdida
financiera para el Banco al incumplir en la liquidacion de una obligacion. El riesgo de crédito es el riesgo mas
importante para el negocio del Banco; la Administracion, por lo tanto, maneja cuidadosamente su exposicion al
riesgo de crédito. La exposicién al crédito se da principalmente durante las actividades de préstamos que
conducen al otorgamiento de préstameos y anticipos, y las actividades de inversiones que Hevan titulos de
valores y otfras cuentas en la cartera de activos.

Se mantiene una politica estricta para la administracion del riesgo de crédito. Se mantienen limites por
actividad y grupo economico. Adicionalmente, el Comité de Crédito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y
se mantiene un seguimiento permanente de las garantias y condicién del cliente. Cuando se observan
debilitamientos en la condicién financiera de algiin cliente se le solicitan mas garantias y se coloca en un

estado de monitoreo especial.
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Medicion del riesgo de credjto

a. Prestamos y anticipos - En la medicion del riesgo de crédito de préstamos y anticipos a los clientes y a
los bancos a un nivel de contraparte, se refleja tres componentes (i) la ‘probabilidad de incumplimiento’
por parte del cliente o contraparte sobre las obligaciones contractuales; (i) la exposicion actual a la
contraparte y su probable desarrollo futuro, en la que se deriva la ‘exposicidn por incumplimiento’; v (ifi)
la probabilidad de la tasa de recuperacion scbre las obligaciones en incumplimiento {la ‘pérdida por
incumplimiento’).

Estas mediciones del riesgo de crédito, que reflejan la pérdida estimada (el modelo de la pérdida estimada) son
requeridas por la Superintendencia, y estan integradas en la administracién operacional diaria, como se
describe a continuacion:

i) Se evalla la probabilidad de incumplimiento de las contrapartes individuales utilizando herramientas
de clasificacion internas adaptadas a las distintas categorias de la contraparte. Han sido
desarrolladas internamente y combinan el andlisis a la fecha del balance de la morosidad de la
cartera y de la capacidad de pago de los deudores con el juicio de los miembros del Comité de
Credito. Las herramientas de clasificacion son regularmente sometidas a revisidn y son
actualizadas segun sea necesario. Se valida regularmente el desempefio de la clasificacién y su
capacidad de prediccion con respecto a los acontecimientos por incumplimiento.

ii) La exposicion por incumplimiento se basa en los montos gue el Banco espera gue e adeuden al
momento del incumplimiento. Por gjemplo, para un préstamo este seria el valor nominal. Para un
compromiso, se incluye cualguier monto ya sefialado mas el monto adicional que puede haber sido
seftalado por el tiempo de incumplimienio, en caso de que ocurra.

iit) Perdida por incumplimiento representa la expectativa del alcance de la pérdida sobre reclamaciones
por incumplimiento. Se expresa como el porcentaje de pérdida por unidad de exposicidn vy
normatmente varia segun el tipo de contraparte, la clasificacion del crédito v la disponibilidad del
colateral o de otra mitigacitn crediticia.

b. Inversiones en valores - Para la calificacion externa de las inversiones en valores, el Banco toma en
consideracion las evaluaciones de las calificadoras de riesgos reconocidas o sus equivalentes, que son
utilizadas por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) para la administracion de los riesgos de crédito.

Politicas de control de limite de riesgo v mitiqacién

Se administra, limita y controla las concentracicnes de riesgo de crédito donde quiera son identificados, en
particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también como a las industrias y los paises.

Se estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto del riesgo aceptado
en relacion con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales riesgos
son manitoreados sobre una base de rotacion y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes, segun sea
necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de la industria y por pais, son
aprobados cuatrimestralmente por la Junta Directiva, segln sea el caso.

La exposicion al riesgo de crédito es administrado también a través del analisis periodico de la capacidad de

los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y
capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean apropiados.
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Otra medida de control y mitigacion especificas se describe a continuacion:

a. Garantia - Se emplea una gama de politicas y practicas para mitigar el riesgo de crédito. Se aplica
directrices en la aceptacion de determinadas clases de garantias o de mitigacion de los riesgos de
créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

. Los colaterales financieros (depésitos a plazo);
. Las prendas sobre los activos: locales, inventarios, mobiliario y equipo;
. Las prendas sobre instrumentos financiercs como los titutos de deuda y acciones.

Los financiamientos y los préstamos a largo plazo son generalmente garantizados; las facilidades de crédito
revolventes individuales generalmente no son garantizadas. Ademas, con &l fin de minimizar la pérdida de
crédito, se gestiona garantias adicionales de la contraparte tan pronto como se observe indicadores de
deterioro pertinentes de los préstamos y adelantos.

Politicas de deterioro v reserva

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccién de calidad del crédito
desde el inicic del préstamo y de las actividades de inversion. Por el contrario, las provisiones para deterioro
son reconocidas para propositos de reportes financieres sclamente para las pérdidas que han sido incurridas a
la fecha del estado consolidado de situacion financiera con base en la evidencia objetiva de deterioro. Debido a
tas diferentes metodologias aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito provistas en los estados
financieros consclidados son, por o general, inferiores a la cuantia determinada del modelo de pérdida
estimada que es utilizada para el manejo operacional interno y propdsitos de regulacion bancaria.

La reserva de deterioro mostrada en el estado consolidade de situacién financiera al 30 de junio de 2017, es
derivada de cada una de las cinco (5) categorias de calificacion interna.
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Exposicion maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito

Exposicion maxima

2017 2016
Depésitos en bancos 35,102,548 23,222,584
Valores disponibles para la venta 43,138,003 18,284,581
Valores mantenidos hasta su vencimiento - 20,459,705
Préstamos:
Microempresas 122,133,572 115,052,565
Peguefia empresa 32,326,415 18,779,674
Asalariados 32,933,821 34,244,864
Otros 4,102,624 -
191,496,432 168,077,103
Comisiones a terceros por amortizar 641,757 1,123,830
Reserva para préstamos incobrables (1,871,550) (1,099,235)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (6,409,763) (6,555,680)
(7,639,556) (6,531,085)
Preéstamos, neto 183,856,876 161,546,018

Adicionalmente, al 30 de junic de 2017, el Banco ha otorgado promesa de pago por B/.227 558 (2016
B/.184,120} y lineas de crédito por B/. 1,574,882 (2016: B/.751,245).

ja N, Mendieta B,
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El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicidn al riesgo de credito al 30 de junio de 2017,
sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otfro incremento del mismo.

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo e informacion de ia cartera de
préstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

Préstamos e inversiones - Se considera gue los préstamos e inversiones estan deteriorados en las
siguientes circunstancias:

- Existe evidencia abjetiva que ha ocurrido un evento de pérdida desde el recenacimiento inicial y
el evento de pérdida tiene impacto en lfos flujos de efectivo futuros estimados del activo cuando
los préstamos estén vencidos & 91 dias o mas.

- Los préstamos han sido renegociados debido a deterioro en la condicién de deudas son
usualmente considerados como deteriorados a menos que exista evidencia que el riesgo de no
recibir el flujo de efectivo contractual ha sido reducido significativamente y no exista otro
indicador de deterioro.

- Los préstamos que son sujetos a provisién colectiva por pérdidas incurridas no reportadas no se
consideran deterioradas.

Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro, los
préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente se encuentran agotados,
pero que el Banco considera que el deterioro no es apropiado considerando el nivel de garantias y/o
fuentes de pagos suficientes para cubrir el valor en libros de los préstamos.

Prestamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicion financiera del deudor, y donde el Banco
considera conceder algiin cambio en los parametros de crédito. Estos préstamos una vez son
restructurados se mantienen en esta categoria independientemente de cualquier mejoramiento en la
condicién del deudor posterior a la reestructuracion por parte del Banco.

Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en las
carteras de préstamos e inversiones y otros activos financieros.

a) Préstamos:
La reserva para pérdida en préstamos se calcula de forma individual para los préstamos que
son individualmente significativos y de manera colectiva tanto para los préstamos que no son
individualmente significativos como para los que al ser evaluados de forma individual no
presentan deterioro.

b} Inversiones en valores y otros activos financieros:
La reserva para inversiones con desmejora permanente contabilizadas a costo amortizado se
calcula de forma individual en base a su valor razonable y segun las politicas de inversiones y
otros activos financieros y de riesgo de crédito. En el caso de instrumentos a valor razonable o
disponibles para la venta, la pérdida estimada se calcula individualmente en base a su valor de
mercado y otro activo financiero basado en sus flujos de efectivo estimados.
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* Politica de castigos - Se determina el castigo de un grupo de préstamos gue presentan incobrabilidad.
Esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de las condiciones financieras hechas
desde el momento en que no se efectud el page de la obligacién y cuando se determina que la
garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los préstamos de montos
menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La Administracion confia en su capacidad de continuar el control y mantener una minima exposicion del riesgo
de crédito como resultado de la cartera de préstamos y los valores disponibles para la venta y mantenidos
hasta su vencimiento basados en o siguiente:

. 83% de los valores disponibles para la venta, cuentan con calificacion de riesgo con grado de inversion
(2016: 78%).

La tabla a continuacion detalla Ia reserva individual y colectiva de la cartera de préstamos neto de garantias:

Reserva Préstamos
Préstamos individual neto

2017

Normal 184,403,012 - 184,403,012
Mencidn especial 3,364,581 75,718 3,288,863
Subnormal 1,192,964 73,728 1,119,236
Dudoso 1,575,360 39,811 1,535,549
irrecuperable 960,515 10,929 949,586
Total 191,496,432 200,186 191,296,246
Comisiones a terceros por amortizar 641,757
Reserva colectiva {1,671,364)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas {6,409,763)
Total 183,856,876
2016

Normal 163,575,522 - 163,575,522
Mencion especial 2,236,785 117,987 2,118,798
Subnormal 948,683 5,910 942,773
Dudoso 590,692 25,241 565,451
Irrecuperable 725421 35,358 690,063
Total 168,077,103 184,496 167,892,607
Comisiones a terceros por amortizar 1,123,830
Reserva cotectiva {914,739)
Intereses y comisiones descontadas ne ganadas (6,555,680)

Total
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2017 2016
Antigiiedad de préstamos morosos sin deterioro
31 a 60 dias 2,071,739 1,727,682
61 a 90 dias 1,000,761 662,323
91 a 120 dias 562,495 249 764
121 a 180 dias 445,334 534,614
Sub-total 4,080,329 3,174,383
Préstamos con deterioro
Grado 2: mencién especial 3,364,581 2,236,785
Grado 3: subnormal 1,192,964 948,683
Grado 4: dudoso 1,575,360 590,692
Grado 5: irrecuperable 960,515 725,421
Sub-total 7,083,420 4,501,581

Etl desglose de la cartera de préstamos por tipo de garantias, principalmente en hipotecas sobre bienes
inmuebles y bienes muebles y ofras garantias que incluyen prenda sobre depositos y valores y fianzas

personales y corporativas, se detalia a continuacion:

2017 2016

Sobre deteriorados:

Bienes muebles 1,129,161 857,798

Bienes inmuebles 457,357 45 445
Sobre morosos sin deterioro:

Bienes muebles 2,153,621 1,516,010

Bienes inmuebles 1,094,139 547 177

Depdsitos en el propic Banco 36,263 -
Sobre no morosos sin deterioro:

Bienes muebles 136,809,086 127,842 764

Bienes inmuebles 20,882,121 14,031,786

Depositos en el propio Banco 3,748,840 2,570,004
Total 166,310,588 147,410,985

Préstamos reestructurados

Actividades de reesifructuracion incluyen amplios acuerdos de pago, planes de administracion externa
aprobados y modificaciéon del plan de pagos. Después de la reestructuracidén, una obligacion de cliente
previamente vencida se clasifica en ia categoeria en la que estuvo antes de su reestructuracidn por un pericdo
no menor de (6) meses y manejada conjuntamente con otras obligaciones similares. Las politicas y las
practicas de reestructuracién se basan en indicadores ¢ criterios que, a juicio de.lg Administracion, indican que

é;: G0 Autorizauo

b %IJ
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La reestructuracion es aplicada a los préstamos a plazo, en particular a la financiacion de préstamos a clientes.

Los préstamos reestructurados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados totalizan B/.1,787,748
(2016: B/.762,197).

2017 2016
Préstamos y adelantos:
Microempresas 332,431 312,882
Pequeria Empresa 1,167,897 259,595
Asalariados 164,070 129,264
Otros 133,350 60,456
Total 1,787,748 762,197

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones que estd expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluaciéon basada en el grado de calificacion:

Valores Valores
disponibles mantenidos
para la hasta su
venta vencimiento Total
2017
Con grado de inversion 35,669,476 - 35,668,476
Sin grado de inversion 7,468,527 - 7,468,527
43,138,003 - 43,138,003
2016
Con grado de inversidn 14,392,124 13,761,271 28,153,395
Sin grado de inversion 3,892,457 6,698,434 10,580,891
18,284,581 20,459,705 38,744,286

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de la cartera de inversiones.
Al cierre de junio 2017, el 83% de la cartera de inversiones tiene grado de inversion (2016: 78%).

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el Banco utiliza la calificacion de
tas calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion

Grado de inversién
Monitoreo estandar
Monitoreo especial
Sin grado de inversion

Calificacion externa

AAA AA+ AA- A+ A- BBB+, BBB, BBB-
BB+, BB, BB-, B+, B, B-

CCC hasta C

ntift N | AR Pl i
Piufiuo Auronzens
I LT
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Se monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consoclidados es la siguiente:

2017 2016
Préstamos Inversiones Préstamos Inversiones

Concentracion por sector:
Microempresas 122,133,572 - 115,052,565 -
Pequefia empresa 32,326,415 - 18,779,674 -
Asalariados 32,933,821 - 34,244,864 -
Otros 4,102,624 43,138,003 - 38,744,286
191,496,432 43,138,003 168,077,103 38,744,286

Concentracion geografica:
Panamé 191,496,432 37,646,880 168,077,103 30,074,426
América Latina y el Caribe - 3,058,770 - 7,466,201
Estados Unidos - 2,432,353 - 510,728
Europa, Asia y Oceania - - - 692,931
191,496,432 43,138,003 168,077,103 38,744,286

Las concentraciones geograficas de préstamos e inversiones estan basadas en la ubicacion del deudor; en
cuanto a la concentracion geografica para las inversiones esta basada en la localizacion del emisor de la
inversion.

4.3 Riesgo de mercado

Se esta expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja
futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios del mercado. Los riesgos de
mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los cuales estan
expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las
tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de
moneda y los precios de las acciones. Se identifica la exposicion a los riesgos de mercado, ya sea como
cartera negociable 0 no negociable.

l.os riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y Riesgos. Se presentan informes periodicos mensuaimente a la Junta
Directiva.

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. El riesgo de la tasa
de interes del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctle por los cambios
en la tasa de interés del mercado. Se esta expuesto a los efectos de fluctuacion en los niveles en general de la
tasa de interés del mercado tantoc para su valor razonable como para el riesgo,dei flujo de efectivo. Los
margenes de interés pueden aumentar coma resultado de esos cambios, pero puede reducir las pérdidas en el
evento de que ocurran movimientos inesperados.
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La tabla a continuacién resume la exposicion al riesgo de tasa de interes. Esto incluye los saldos de los
instrumentos financieros, clasificados por el mas reciente entre la nueva fijacion de tasas de interés o la fecha
de vencimiento:

Resgerva sobre
inversiones y
provision para
posibles
préstamos
incobrabies,
intereses y
comisiones
descontadas no

Sin gahadasy
devengo comisiones
312 Mayor a 5 de a terceros por

2017 1-3 meses meses 1-5 aflos afios interés amortizar Total
Activos financieros:
Efectivo vy efectos de caja - - - - 1,531,494 . 1,531,494
Depdsitos en bancos 31,502,548 3,600,000 - - - - 35,102,548
Valores disponibles para la venta 11,274,729 15,859,925 9,275,728 6,591,357 581,264 {445,000) 43,138,003
Préstamos por cobrar, neto 18,279,225 38,660,220 110,364,768 21,153,062 3,039,157 (7,639,556) 183,856,876
Total 51,058,502 58,120,145 119,640,496 27,744, 419 5,151,915 (8,084,556) 263,628,921
Pasivos financieros:
Depdsitos de clientes 57,449,324 37,735,644 70,033,135 13,636,445 - - 178,854,548
Depasitos interbancarios 5,500,000 - - - - - 5,500,000
Valores vendidos bajo acuerdos

de recompra 1,200,000 - - - B - 1,200,000
Financiamientos recibidos 1,673,939 5,634,977 18,477,781 - - - 25,686,697
Bonos y valores comerciales 2,930,000 5,766,000 15,092,000 3,694,000 - (123,264) 27,358,736
Total de pasivos financieros 68,753,263 49,035,621 103,662,916 17,330,445 - {123,264) 238,509,981
Totai gap de interés (7,696,761} 9,083,524 16,037,580 10,413,974 5,151,915 (7,961,202) 28,028,940
2016
Total de activos financieros 41,813,236 47,357,589 109,369,189 29,700,525 3,354,969 (6,531,085) 225,064,423
Total de pasivos financieros

66,023,822 45,082,685 71,875,441 18,637,663 - (135,337) 201,584,274

ontpter UL
i % !
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La Administracion para evaluar los riesgos de tasas de interés vy los flujos en los activos y pasivos financieros,
realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros, basado en la
Resolucion General 2-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El analisis que efectla la Administracion mensualmente consiste en determinar el impacto en los activos y
pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 y 200 puntos basicos en las tasas de
interés. A continuacion se resume el impacto;

2017 2016
Incremento de 100pb {151,843) {98,794)
Disminucion de 100pb 151,843 102,182
Incremento de 200pb (303,887) (194,387)
Disminucion de 200pb 303,687 207,954

4.4 Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que no se cuente con la dispenibilidad para hacerle frente a sus obligaciones
de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de vencimiento y para reemplazar los
fondos cuando éstos son retirados. La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones
para repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.

Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracion del riesge de liquidez segin es llevado a cabo y monitoreado por el Comité de
Activos y Pasivos (ALCQ), incluye:

. El suministro de efectivo diario, administrando y monitoreando los futuros flujos de efectivo para
asegurar que los requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye 1a reposicidon de fondos a medida
gque vencen o son tomados prestado por los clientes. Se mantiene una presencia activa dentro de los
mercados de dinero globales para evitar que esto suceda;

. Monitorec del indice de liquidez del estado consolidado de situacion financiera contra reguerimientos
internos y requlatorios; y
. Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.
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El monitorec y el reporte se convierten en la medicidn y proyeccién del fluje de efectivo para el préximo dia,
semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la administracion de liguidez.
El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de |los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros y ta fecha de cobro esperada de los activos financieros.

Enfoque de financiacion

Las fuentes de liquidez se revisan periddicamente por el Comité de Activos y Pasivos (ALCQ), para mantener
una amplia diversificacion por proveedor, producto y plazo.

Exposicion al riesgo de liguidez

La medida clave utilizada para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos liquidos netos
sobre depositos recibidos de clientes. Un calculo similar, pere no idéntico, se utiliza para la medicidon de los
limites de liquidez establecidos por el Grupo en cumplimienio con lo indicado por la Superintendencia de
Bancos de Panama con respecto a la medicion del riesgo de liquidez,

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los depositos
recibidos de clienies del Banco a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

2017 2016

Al cierre del 30 de junio 80% 63%
Promedio del afio 65% 71%
Maximo del afio 82% 78%
Minimo del afio 54% 62%
Reguerido 30% 30%
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La informacién a continuacion muestra los activos y pasivos financieros y los compromisos de préstamos
agrupados por vencimienios basados en el periodo remanente en la fecha del estado consolidado de situacion
financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2017

Activos financieros:

Efeclivo y efeclos de caja
Depositos en bancos

Valores disponibles para la venta
Préstamos por cobrar. nete

Tatal de activos financieros

Pasivos financieros:
Depdsitos de clienles
Depositos inlerbancarios
Valores vendidos bajo acuerdos
de recempra
Financiamientos recibidos
Bonos y valores comerciales

Total de pasivos financieros
Conlingencias:
Linea de crédito no utiizada

y promesa de pago

Margen de liquidez nela

Reserva sobre
inversiones y
reserva para

préstamos

incobrables,

intereses y

comisiones

tdescontadas no
ganadas y
comisiones
Hasta Deda De 6 meses Deta Mas de Vancidos y sin  aterceros por
3 meses 6 meses aiapo 5 aftos 5 afos vencimianto amortizar Tetad

1,631,494 - 1531404
29,002 548 6,100,000 - - . - - 35,102,548
10,674,725 5,504,666 10,355,258 9,368,232 7,235,122 445,000 445000) ¥ 43,138,003
18,279,225 14,996,526 23,663,594 110,364,768 21,153,062 3,039,157 {7,639,556) r 483,856,876
59,467 962 26601202 ¥ 34018852 ¥ 119733000 28388,184 ¥ 3484157 ¥ (8,084,556) 263,628,921
57.449,324 13,714,261 24,021,383 70,033,135 13,836,445 ¥ 178,854,548
5,500,000 - - - - Fo 5,500,000
1,200,000 - - - F 1,200,000
840,806 3,485,377 2,882,933 18477,781 - -7 25688607
2.830.000 1,020,000 4,748,000 15,002,000 3,694,000 {123,264y ¥ 27,358,738
¥ 67,019.930 18,219,638 7 31650316 ©  103.602.916 17330445 7 ¥ (123264) 7 238,509,981
1,802,440 ¥ 1802440
{10,234,378) 8,381,654 2,368,536 16,130,084 11,057,739 3,484,157 {7,961,292) 23,226,500
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Reserva sobre

inversionesy
reserva para
préstamos
incobrables,
intereses y
comisiones
descontadas no
ganadasy
comisiones
Hasta De 3a De 6 meses Da1a Mas de Vencidos y sin  a terceros por
3. meses 6 meses a1aiio 5 ailos § aflos vancimiento amorlizar Total
2016
Activos financieros:
Efectivw y efectos de caja 1,651,535 - - - - - - 1,554,538
Oepdsitos en bancos 19,622,584 3,800,000 - - - - - 23,222,584
Valores disponibles para la venta 5,863,909 2,476,000 3,503,840 1,997,875 4,367,957 75,000 - 18,284,581
Valores mantenidos hasta
su vercimiento 300,000 538,552 1,692,831 8,503,148 9,425,074 - 20,459,705
Préstamos por cobrar, neto 15,426,743 14,006,272 21,639,964 98,968, 166 16,407,494 1,728.434 {6,531,085} 161,546,018
Total de activos financieros 42,764,771 20,620,824 26,736,765 109,469,189 30,200,525 1,803,434 {6,531,085) 225,064,423
Pasivos financieros:
Depodsitos de clientes 55,817,573 12,101,731 24,208,542 55,935,077 13,525,663 - - 161,679,586
Depositos intesbancarios 5,500,000 - . - - - - 6,500,000
Valores vendidos bajo acuerdos
de recompra - 1,000,000 - - - - - 1,000,000
Financiamientos recibidos 960,582 1,627,984 2,030,095 4,553,364 - - - 9,172,025
Bonos y valores comerciales 1,579,000 550,000 4,640,000 41,487,000 5,112,000 - (135,337) 23,232,663
Total de pasivos financieros 64,857,155 15,279,715 30,969,637 71,975,441 18,637,663 - (135,337) 201,584,274
Contingerncias:
Linea de crédito no utilizada
y promesa de pago 935,365 - - - - - - 935,365
Margen de liquidez neta (23,027,749 5,241,108 (4,232,872) 37,493,748 11,562,862 1,803,434 (6,395,748) 22,644,784
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros reconocidos
sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden

variar significativamente producto de estos analisis,

Valor en Flujos no Hasta 1 Dela2 De2a$ Mayor a § afios
libros descontades afio ailos 2fios anos

2017

Depésilos de clientes 178,854,548 Y 198,626,104 101,638,977 23,794,472 58,068,394 15,124,261

Depdgsitos de bancos 5,500,000 g 5802 057 5,502,057

Valores vendides bajo acuerdos

de recompra 1200000 7 1220609 1,220,609 - -

Financianventos recibides 25,686,687 r 28,788,547 8,537,854 8,707 897 11,542,796

Bonos por pagar 19,676,376 i’ 24,057 529 2,181,171 3042303 15,031,618 3,802,437

Valores comerciales negociables 7662360 F 7,825,148 7,825,149 - - -

Total de pasives financieros 238,593,981 T 266,019,995 4 126,905,817 15,644,672 84,842 808 18,926,898

2016

Depdsitos de clientes 161,679,586 ¥ 179,014,102 97,611,629 22,775,961 43,040,738 15,585,714

Depésitos de bancos 6500000 6,501,859 5,501,858 -

Valores vendicos baio acuerdos de 4

recompra 1,000,000 1,014,624 1014824 - -

Financiamientos recibidos 9172025 F 9,932,027 5000842 2,926,303 2,004,882 -

Bonos por pagar 17479006 © 21,915,491 2,032,585 1,086,821 12,629,220 5,366,865
; Valores comerciales negociables 5763567 ¥ 5,873,504 5,873,504 - - .
f Total de pasives financieros 201,584,274 224,251,606 118,035,042 27,669,085 57,574,840 20,952,639

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos liquidos
tales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de inversion para los cuales existe un
mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liguidez.
Por consiguiente, el Banco considera que no es necesario divulgar el andlisis de vencimiento relacionado a

estos activos para permitir evaluar la naturaleza y €l alcance del riesgo de liquidez.

A continuacion se resumen las tasas promedio de interés de los instrumentos financieros al 30 de junio:

2017 2016

Activos:
Depodsitos en bancos 0.8% 0.5%
Préstamos 14.9% 15.3%
Valores disponibles para la venta 3.8% 3.8%
Valores mantenidos hasta su vencimiento n/a 5.3%

Pasivos:
Pepdsitos recibidos 4.9% 4.7%
Financiamientos recibidos 5.5% 51%

Bonos corporativos
Valores comerciales negociables
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4.5 Riesgo operacional

El riesgo operativo es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o debilidades en los procesos,
errores humanos, fallas tecnologias y/o por factores externos a los cuales estd expuesta la institucion bancaria
al momento de ofrecer los productos y servicios a nuestros clientes

Banco Delta, S.A. como institucion bancaria responsable det cumplimiento de las normas, leyes y regulaciones
del sector financiero y consciente de que el riesgo operativo esta presente en los diferentes procesos gue el
Banco realiza, ha instituido una politica y metodologia prudente de administracion de riesgos que permita
conocer las exposiciones de los riesgos en sus actividades, productos y/o servicios, como instrumento para fa
toma decisiones de la Junta Directiva y Alta Gerencia.

La gestion de Riesgo Operative ha sido creada con una estructura organizacional que permite la participacion
de todos los colaboradores de Banco, determinando para ello las responsabilidades para el logro de los
objetivos estratégicos aprobados.

Las fases de gestion permiten la identificacion, medicion, mitigacion, monitoreo de los riesgos operativos en los
procesos realizados y cuyos resuitados son debidamente informados a los diferentes niveles de Gobierno
Corporativo seguin sea el caso.

La gestion de Riesgo Operativo ha sido realizada a través de la implementacion de herramientas que permiten
realizar una gestion proactiva y preventiva a través de la matriz de riesgo y la base histérica de datos, las
evaluaciones y autogestion de que permitan hacer analisis cualitativos y cuantitativos, complementadas con
indicadores de gestion que permiten monitorear los limites de tolerancia y el seguimiento a los resultados
obtenidos en la gestion realizada y la validacion de la efectividad del ambiente de control implementado para
la mitigacion de los riesgos,

Se ha realizado una significativa inversidon en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el objetivo de ser
mas eficiente en los procesos asociados a Riesgo Tecnoldgico, los cuales han sido considerados
regulatoriamente como uno de los factores de riesgo operativo. Para tal fin, se han reforzado las politicas v
procedimientos de seguridad y se ha establecido una politica de administracion de riesgos tecnologicos.

Banco Delta trabaja por el forfalecimiento de la cultura de riesgos por medio de las capacitaciones a los

diferentes equipos de trabajo, en especial a los gestores de riesgo operativo lo que permite una actualizacion,
mejora y mitigacion continua de |a gestion de Riesgo Operativo y Tecnoldgico.
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4.6 Administracion del riesgo de capital

El Banco administra su capitai para asegurar:

*»  El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

* Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para respaldar el desempefio de su
negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panam3, requiere mantener
un indice de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacidn de capital y el uso de capital regulatoric son monitoreados por la Administracion del
Banco basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama.
Los requerimientos de informacidn son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de
Panama establecidas para los bancos de Licencia General, basado en el Acuerdo 1-2015 del 3 de
febrero de 2015 y el Acuerdo 3-2016 del 22 de marzo de 2016, Hasta el 31 de diciembre de 2015
con base en et Acuerdo 5-2008.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital
pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados
por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién
financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas
provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia
de Bancos de Panama.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

2017 2016
Acciones comunes 19,056,974 19,056,674
Capital pagado en exceso 908,996 767,238
Capital primario ordinario 19,965,970 19,824,212
Capital primario ordinario - neto 4 19,085,070 ¥ 19,824,212
Utilidades retenidas 11,055,090 9,855,760
Capital primario adicional - neto
Total del capitat primario (pitar 1) 31,021,060 29,679,972
Provisién dinamica (Nota 25) 5,024,666 4,114,708
Total de capital regulatorio 36,045,726 33,794,680
Activo ponderado en base a riesgo
Total de activos ponderados por riesgo 242,497,731 214,567,637
indices de capital Minimo
Capital primario ordinario 4.5% 12.78% 14.01%
Capital primario 6.0% 8% 14.01%
Adecuacidn de capital 8% 15.75%
nfie e
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5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

Se efectua estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del
siguiente ano fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en Ia
experiencia historica y otras factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables
bajo las circunstancias.

{a)

(6)

{c)

()

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - Se revisa la cartera de préstamos para evaluar
el deterioro por lo menos en una base mensual. En la determinacion de si una pérdida por deterioro
que debe ser registrada en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, se efectla juicios, y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indigue que ha habido un cambio
adverso en la condicidn de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas
nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracion usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica de activos con caracteristicas de riesgo
de crédito simiar y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se
programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y
el tiempo de los flujes de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualguier
diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Deterioro de valores disponibles para la venta - Se determina que los valores disponibles para la
venta tienen deterioro cuando ha habido una disminucién significativa o prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere
juicio. Al efectuar un juicio, se evalla entre otros factores, la volatilidad normal en el precio de la
inversion y en otras inversicnes similares. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando
existe evidencia de un deterioroc en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria vy el
sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

Valores mantenidos hasta su vencimiento - Se sigue la guia de la NIC 39 ai clasificar los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo mantenidos hasta su
vencimiento, Esta clasificacidn requiere una decision significativa. Al tomar esta decision, se evalla
su intencién y capacidad para mantener dichas inversiones hasta su vencimiento. Si se deja de
mantener estas inversiones hasta su vencimiento por otro motivo que no sea las circunstancias
especificas permitidas por la norma, se requerira reclasificar la cartera completa como disponibles
para la venta.

Valor razonable de los instrumentos financieros - Se mide el valor razonable utilizando niveles de
jerarquia gue reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones. Se
tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion del valor razonable en
la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes areas
responsables gue intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCQ), el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacion incluida a esas
tecnicas de valuacion son observables o no observables. La informacidn observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de mercado. Estos dos
tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1 - Precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente identicos ¢ similares en mercados que

no son activos. ;
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. Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable

Algunos de los activos y pasivos financieros se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La
siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores razonables de los activos y pasivos
financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Relacidn de los

datos de
entrada no
Jerarquia del Técnicas de Datos de entrada  observablesa
Activos/ pasivos valor valuacion y datos de  no observables el valor
financieros Valor razonable razonable entrada principal significativos razonable

2017 2016
Titulos de dewda privada-

extranjeros 5,491,091 1,003,840 Nivel 1 Precios cohzad_os en NA NA
mercado activo

Titulos de deuda privada Precios de mercado

locales 33,936,143 6,738,970 Nivel 2 observable en NA NA
mercado na activo

Titulos de deuda privada
Tasa de descuento

iocales . . . Amayor tasa de
; 6,922,880 Nivel 3 Fluos de efectivo determinada en < iento menor
descontado funcién dei precio
del mercado valor razanable
Precios de mercado
observable en
Fondos de inversion 3,710,768 3,618,891 Nivel 2 mercado no active NA NA
Total 43,138,003 18,284,581

El movimiento de las inversiones disponibles para fa venta Nivel 3 es el siguiente:

27 2016
Salde al inicio del afio 6,922,880 12,678,125
Adquisiciones - 7,076,000
Ventas y redenciones (6,855,534) (11,825,066)
Reclasificacion de niveles {67,346) (932 654)
Cambios netos en valor razonable - 1,475
Reserva por deterioro - (75,000)
Saldo al final def afto N 6,922,880
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2017

(En balboas)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable {(pero se requieren

revelaciones def valor razonabie)

Excepto por lo siguiente, la Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros consolidados, se aproximan a su valor razonable:

Activos financieros:

Depdsitos en bancos

Valores disponibles para la venta

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos, neto

Total de activos financieros

Pasivos financieros:

Depositos a la vista

Deposites de ahorros

Depdésitos a plazo fijo

Depdsitos interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Bonos y valores comerciales negociables

Total de pasivos financieros

2017

Activos financieros:

Depositos en bancos

Valores disponibles para la venta
Préstamos por cobrar, neto

Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depdsitos a la vista
Depdsitos de ahorros
Depbsitos a plazo fijo
Depdsitos interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Financtamientos recibidos

Bonos y valores comerciales negociables

Total de pasivos financieros

Valor en tibros

Valor razonable

2017 2016 2017 2016
35,102,548 23,222,584 35,102,548 23,222,584
43,138,003 18,284,581 43,138,003 18,284,581
- 20,459,705 “ 20,747 487
183,856,876 161,546,018 215,922,544 183,693,407
262,097 427 223,512,888 294,163,095 245,948,059
1,541,083 1,706,735 1,541,983 1,706,735
45,492 94¢ 41,911,524 45,641,066 42,879 511
131,819,616 118,081,327 135,486,085 121,111,368
5,500,000 6,500,000 5,500,733 6,500,335
1,200,000 1,000,000 1,198,253 995,769
25,686,697 9.172,025 25,103,090 8,603,944
27,358,736 23,232 663 25,232,500 22,490,360
238,599,981 201,584,274 240,703,710 204,288,052
Jerarquia de valor razonable
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 35,102,548 - 35,102,548
5,491,091 37,646,912 - 43,138,003
- - 215,922,544 215,922,544
5,491,091 72,749,460 215,922,544 294,163,095
- 1,541,983 - 1,541,983
- 46,641,066 - 45,641,066
- 135,486,085 - 135,486,085
- 5,500,733 - 5,500,733
- 1,198,253 - 1,198,253
- 25,103,090 - 25,103,090
- - 25,232,500 25,232 500
215,471,210 25,232,500 240,703,710
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Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2017
{En balboas)

Jerarquia de valor razonable

2016

Activos financieros:

Depodsitos en bancos

Valores disponibles para la wenta

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos por cobrar, neto

Total de activos financieros

Pasivos financieros:

Depodsitos a la vsta

Depositos de ahorros

Depositos a plazo fijo

Depdsitos interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos

Bonos y valores comerciales negociables

Total de pasivos financieros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 23,222,584 - 23,222,584
1,003,840 10,357,861 6,922,880 18,284,581
7,143,350 11,204,137 2,400,000 20,747,487
- - 183,693 407 183,693,407
8,147,190 44,784,582 193,016,287 245,048,059
- 1,708,735 - 1,706,735
- 42,879,511 - 42,879,511
- 121,111,368 - 121,111,368
- 6,500,335 - 6,500,335
- 995,799 - 995,799
- 8,603,044 - 8,603,944
- - 22,490,360 22,490,360
- 181,797,692 22,490,380 204,288,052

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrado arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generaimente aceptados, basados en el andlisis de los flujos de caja
descontados, donde el date de entrada mas significativo lo constituye la tasa de descuento que refieja el riesgo

de crédito de la contraparte.

El valor razonable de los depositos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técnica de fiujo de caja
descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsites con términos y vencimiento similares. Dada su
naturaleza de corto plazo, el valor razonable de los depdsitos a ia vista es el monto por pagar a la fecha de los

estados financieros consolidados.
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Notas a los estados financieros consolidados
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6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacion financiera y el estado consolidado de ganancias o pérdidas se
encuentran los siguientes saldos y transacciones entre partes relacionadas:

Saldos entre partes relacionadas 2017 2016
Activos:
Préstamos por cobrar 13,871 1,617,288
Otros activos ~ cuentas por cobrar 312,062 350,228
intereses acumulados por cobrar 64 3,443
Pasivos:
Depositos recibidos 6,366,088 6,741,325
Intereses acumulados por pagar 6,499 5,807

Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos:

Ingresos por intereses 57,257 19,118
Gastos de intereses 47 921 7,129
Otros ingresos por servicios de

administracién de seguros 1,324,607 1,234,940
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Operaciones con directores y personal de
la Administracion:

Saldos entre partes relacionadas

Activos:
Préstamos per cobrar
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:
Depdsitos recibidos

Intereses acumulados por pagar

Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos:

Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Dietas

Beneficios del personal de la Administracion:
Salarios

Gastos de representacion

XHI mes y vacaciones

Seguro social, seguro educativo vy riesgo profesional
Bonos

Prima de antigliedad & indemnizacion

Otros beneficios

Servicios medicos

Total

44

2017 2016
121,774 87,970
457 423
1,256,115 1,064,609
770 105
8,417 6,128
266,005 22,379
250,616 202,955
685,706 693,999
468,101 417,115
159,772 165,700
170,021 163,966
145,249 117,986
59,965 60,274
34,350 105,857
9,660 11,014
1,732,824 1,735,911
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Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2017
(En balboas)

Al 30 de junio de 2017, los préstamos de partes relacionadas ascendieron a B/.13,871 (2016 B/.1,617,286), a
una tasa de interés de 5.75% a 9% {2016 9% a 9.5%); con vencimientos varios hasta el afo 2022 (2016: 2031).

Al 30 de junic de 2017, los préstamos otorgados a directores y personal de la Administracion ascendieron a
B/ 121,774 (2016: B/.87,970), a una tasa de interés de 5.5% a 9% (2016: 8.25% a 10.5%); con vencimientos
varios hasta el afio 2024 (2016: 2023).

Ningun miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios poseen en el Banco

participacion accionaria superior al 25% (2016; 25%).

7. Efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos

El efective, efectos de caja y depdsitos en bancos se detalla a continuacion:

2017 20186

Efectivo 999,782 928,463
Efectos de caja 531,712 623,072
Pepdsitos & la vista en bancos locales 7,732,011 8,127,147
Depositos a la vista en bancos extranjeros 1,776,037 2,061,437
Depdsitos a plazo en bancos locales 25,594,500 13,034,000
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 36,834,042 24774119
Menos:
Depésitos a plazo fijo en bancos, con vencimientos

originales mayores a 90 dias G,100,000 3,600,000
Efectivo y equivalentes de efectivo para propdsitos det

estado consolidado de flujos de efectivo 30,534,042 21,174,119

La tasa de interés anual ponderada que devengaban los depdsitos a plazo era de 0.80% (2016: 0.43%).
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8. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion;

2017 2016
Titulos de deuda privada - extranjeros 5,491,091 1,003,840
Tiulos de deuda privada - locales 33,936,143 13,661,850
Fondos de inversion 3,710,769 3,618,891

43,138,003 18,284,581

Al 30 de junio del 2017, los titulos de deuda registrades como valores disponibles para la venia tienen
vencimientos entre julio de 2017 y julio de 2026 (2016: julio de 2016 y julio de 2022) y mantienen tasa de interés
que oscilan enfre 1.5% y 6.9% (2016: 2.5% y 5.6%). El rendimiento de los Fondos de Inversion al 30 de junio de
2017 oscila entre 4. 9% y 5.9% (2016: 4.8% y 4.9%).

El movimiento de los valores disponibles para fa venta, se resume a continuacion:

2017 2016

Saldo &l inicio del afio 18,284,581 25,487 965
Adiciones 34,451,654 23,536,818
Reclasificacién de cartera 19,936,286

Ventas y redenciones {29,391,176) (30,582, 787)
Amortizacién de primas y descuentos (130,414) (11,415)
Reserva por deterioro (370,000) (75,000}
Cambios nefos en el valor razonable 357,072 (71,000)
Saldo al final del afio 43 138,003 18,284,581

Al 30 de junio de 2016, valores disponibles para la venta por la suma de B/.1,500,000 estaban garartizando linea
de credito instrumentada bajo contrato de Reporto.

Con fecha 20 de octubre 2016, el Banco notificd a la Superintendencia de Bancos de Panama, su decisidn de
reclasificar el total de portafolio de valores mantenidos hasta su vencimiento a la categoria de valores disponibles
para la venta con base en su estrategia o modelo de negocio. Dicha reclasificacion se realizo con fecha efectiva
21 de octubre de 2016 por el valor razonable de B/.20,163,244. Como resultado del registro del valor razonable,
a la fecha de la reclasificacion, se reconocié una ganancia no realizada en otras utilidades integrales por
B/.222,508,

Al 30 de junio de 2017, el costo amortizado de los valores mantenidos hasta su vencimiento, que fueron
reclasificados a la categoria de valores disponibles para la venta fue de B/.19,936,286.

El Banco realizd ventas de B/.7,005,156 (junic 2016: B/.0), y como resultado
B/.222,508 (junio 2016; B/.0) que se incluye en el estado consclidade condensado 4
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9. Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta sus vencimientos registrados a su costo amortizado, se resumen asi:

2017 2016
Costo Valor Costo Valor
amortizado razonable amortizado razohable
Valores que colizan en bolsa
Tiulos de deuda privada - extranjeros - 7,063,593 7,044,851
Titulos de deuda privada - locales - 11,927,780 12,111,137
Titulos de deuda gubernamentales - locales - 4,468,332 1,591,500
- 20,459,705 20,747,488
El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:
2017 2016
Saldo al inicio del afio 20,458,705 23,802,575
Adiciones - 1,615,085
Redencionas {343,182) (4,490,178)
Amortizacion de primas y descuentos (18,191) (39,848)
Reclasificacion de cartera - Nota 8 (18,936,286) -
Pérdida por deterioro (162,048) (427,909)
Saldo al final del afio - 20,459,705

Las tasas de interés anual que devengarcn en et 2016 los valores mantenidos hasta su vencimiento oscilaban
entre 4% y 7.5% (2016: 4% y 7.5%) y mantienen vencimientos varios entre agosto 2017 y febrero 2027.

Al 30 de junio de 2016, valores mantenidos hasta su vencimiento por la suma de B/.1,250,000 estaban
garantizando lineas de crédito instrumentada bajo contrate de Reporto.

Con fecha 20 de octubre 2016, el Banco notificd a la Superintendencia de Bancos de Pa
reclasificar el total de portafolio de valores mantenidos hasta su vencimiento a la cas
para ta venta con base en su estrategia 0 modelo de negocic. Véase Nota 8.
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fatn S0 1d

47



Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2017
(En balhoas)

10. Préstamos, neto

La cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguiente distribucion por actividad econémica:

2017 2016
Sector interno
Microempresa 122,133,572 115,062,565
Pequera empresa 32,326,415 18,779,674
Asalariados 32,933,821 34,244 864
Otros 4,102,624 -
Sub-total de la cartera 191,496,432 168,077,103
Comisiones a terceros por amortizar 641,757 1,123,830
Reserva para préstamos incobrables (1,871,5650) (1,099,235)
Intereses y comisiones no devengados (6,409,763) (6,555,680)
Total 183,856,876 161,546,018

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa anual oscilaba entre el 5% y 39% para los periodos terminados
el 30 de junio de 2017 y 2016,

Hantic N Mendievn
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El movimiento en ia reserva para préstamos incobrables se resume a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 1,099,235 1,460,571
Provisidn cargada a gastos 5,872,375 2,970,439
Préstamos castigados contra la reserva (5,100,060) (3,331,775)
1,871,550 1,099,235

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla a
continuacioén:

2017 2016
Pagos minimos de arrendamientos financieros por cobrar,
Hasta 1 afio 3,419,108 3,639,417
De 1 a 5 afios 6,280,333 6,524,599
Total de pagos minimos 0,699,441 10,164,016
Menos: ingresos no devengados {1,795,176) (1,883,955)
7,904,265 8,280,061

Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto

La tasa de interés implicita es pagada durante la vigencia del arrendamiento financiero. Para el afio terminado el
30 de junio de 2017, ei promedio de la tasa de interés efectiva contratada es de 11.9% (2016: 11.7%).
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11. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

Al 30 de junio, el detalle de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras del estado consolidado de situacion financiera,
se presenta a continuacién:

Mejoras a ta
Mobiliario propiedad Programa Proyectos
Total Edificio y equipo arrendada de computo en proceso

2017
Costo:

Al inicio del afio ¥ 16,792,634 4,584,068 3,842,018 2,995,018 4,506,383 865,247
Aumentos F 2586314 - 962,283 301,585 790,494 531,952
Disminuciones d (2,133,261) - (669,367) (142,438) (386,536) (934,940)
Al nal del afio 17,245,687 4,584 068 4,135,834 3,154,165 4,909,361 462,259
Depreciacion y amortizacién

acumulada
Al inicio del afio ¥ (4,399,500 (724,010) (1,630,868) {731,725) {1,312,987) -
Aumentos ¥ (2,352,884) {152,802) (838,273} (311,173) {1,050,636) -
Disminuciones ¥ 1,153,914 . 615,667 154,073 384,174 -

Al final del afio (5,598,560} (876,812) (1,853,474) (888,825} (1,979,449) -
Valor neto en libros 11,647,127 3,707,256 2,282 360 2,265,340 2,929,912 462,258

2016

Costo: ¥ 15,792,634 4,584,068 3,842,918 2,995,018 4,505,383 865,247

Depreciacién acumulada P (4,399,590 (724,010) {1,630,868) (731,725) {1,312,887) -

Valor neto en libros ¥ 12303044 ¥ 3860058 " 2212050 ¥ 2263203 " 319239 865,247

12. Bienes adjudicados disponibles para la venta

El detalle de los bienes adjudicados disponibles para la venta se presenta a continuacion:

2017 2016

Bienes muebles - autos 821,383 765,480

Bienes muebles - equipos 100,935 17,213

Bienes inmuebles 718,265 241,873

Total de bienes adjudicados 1,640,593 1,024,566
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13. Oftros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

2017 2016
Cuentas por cobrar - clientes, neto 902,310 868,842
Fondo de cesantia 869,507 523,998
Cuentas por cobrar - aseguradora 763,987 936,292
Otros gastos pagados por anticipado 719,125 766,527
Adelanto de dividendos 440,000 -
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 312,062 350,228
tmpuestos pagados por anticipado 283,317 286,033
Cheques de préstamos por compensar 211,236 103,630
Cuentas por cobrar 96,085 113,674
Seguros pagados por anticipado 39,810 162,668
Otros activos 85,033 70,712

4723 372 4182 604

Las cuentas por cobrar se componen principaimente por cuenfas por cobrar a clientes y que se derivan de
cargos por tramites a los clientes. Al 30 de junio se presentan neto de una reserva de B/.460,399,

14. Depositos de clientes

La distribucion de los depdsitos de clientes es la siguiente:

2017 2016
Depdsitos a la Vista

Local 1,495,186 1,705,206

Extranjero 46,797 1,529
Total depdsitos a la vista 1,541,983 1,706,735
Depésitos de Ahorros:

Local 41,936,377 38,398,849
Total depositos de ahorros 45,492,949 41,911,524
Depésitos a Plazo:

Local 114,104,563 109,476,809

Extranjero 17,715,063 8,584,518
Total depositos a plazo 131,819,616 118,061,327

Total depositos de clientes 178,854,548 161,679,586

- Mendieta R,
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15. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

2017 2016
Linea de Monto Linea de Monto
crédito adeudado crédito adeudado
Lineas de crédito rotativas;
Fideicomiso para el Financiamiento
de la Compstitividad (FINDEC) 2,000,000 164,469 2,000,000 463,688
Fideicomise para el Microcrédito
en Panama (FIDEMICRO) 3,000,000 2,222,223 3,000,000 2,500,000
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 4,000,000 1,333,333 2,500,000 2,041,667
Banco Aliado, S.A. 3,000,000 - 3,000,000 -
Banco General, S.A. 5,600,000 - 5,600,000 -
Prival Bank, S.A. 3,150,000 - 3,150,000 -
Corporaciéon Andina de Fomento 3,000,000 2,633,333 2,000,000 1,500,000
Total lineas de crédito rotativas o3 750,000 ¥ 6,353,358 " 21,250,000 F 6,505,355
Préstamos;
International Finance Cerporation - 9,333,339 - -
Responsability Global Microfinance Fund - 2,800,000 - -
Responsabhility SICAV {L.ux) Microfinance Leaders - 7G0,000 - -
Responsability SICAV (Lux} Microfinanz Fonds - 1,500,000 - -
Dual Return Funds S.1.C.AV. - 2,000,000 - -
Giobal Microfinance Fund - 1,000,000 - -
Finethics S.C A., SICAV-SIF - 2,000,000 - 2,666,670
Totat de préstamos - 19,333,330 - 2,666,670
Total 23,750,000 25,686,697 21,250,000 9,172,025

Las tasas de intereses anuales que devengan las lineas de credito y préstamos oscilan entre 3.1% y 6.69%
(junio 2016: 3.17% y 5.75%).

Fideicomiso para el Financiamiento de la Competitividad (FINDEC)
Cuenta con un limite de hasta B/.2,000,000, que puede ser girada en uno o varios desembolsos con plazos de
hasta sesenta meses.

Fideicomiso para el Microcrédito de Panama (FIDEMICROQ)
Cuenta con un limite de hasta B/.3,000,000 que puede ser girada en uno o varios desembolsos con plazos de
hasta sesenta meses.

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
Cuenta con un limite de hasta B/.4,000,000, que puede ser girado en uno o varios desemboisos, con plazos de
hasta doce meses.

Banco Aliado, S.A.
Cuenta con un limite de hasta B/.3,000,000 garantizado con inversiones en valores,

de ser girado en
uno o varios desembolsos con plazos de tres o seis meses, con pagos de capital e | @a

ncimiento.
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Banco General, S.A.

Corresponde a contrato de sobregiro autorizado con un limite de hasta B/.5,600,000, garantizado con
inversiones en valores. A la fecha de los estados financieros consolidados, esta facilidad de crédito no ha sido
utilizada. (Vease Nota 9).

Prival Bank, S.A.
Cuenta con un limite de hasta B/.3,150,000 garantizado con inversiones en valores, el cual puede ser girado en
uno o varios desembolsos con plazos de seis meses, con pagos de interés mensuales y capital al vencimiento.

Iinternational Finance Corporation {IFC)

En octubre y diciembre de 2013, asi como en mayo de 2017, Bance Delta, S.A. contratd préstamos con IFC,
con respaldo de su credito general. Dichos préstamos son amortizados semestralmente y tienen fecha de
vencimiento a junio 2018 y junio 2022.

Corporacién Andina de Fomento (CAF)
En junio y diciembre de 2015, Banco Delta, S A. contratd linea de crédito con CAF hasta B/.3,000,000. Dichos
préstamos son amortizados semestralmente y tienen fecha de vencimiento a junio y marzo de 2020.

Responsability Global Microfinance Fund

En noviembre 2016, Banco Delta, S.A. contratd préstamos con Responsability Global Microfinance Fund, con
respaldo de su crédito general. Dichos préstamos son amortizados semestraimente y tienen fecha de
vencimiento a noviembre 2019,

Responsability SICAV (L.ux) Microfinance Leaders

En noviembre 2016, Banco Delta, S.A. contraté préstamos con Responsability SICAV (Lux) Microfinance
Leaders, con respaldo de su crédito general. Dichos préstamos son amortizados semestraimente y tienen
fecha de vencimiento a noviembre 2019,

Responsability SICAV (Lux) Mikrofinanz Fonds

En noviembre 2016, Banco Delta, S.A. contraté préstamos con Responsability SICAY (Lux) Mikrofinanz Fonds,
con respaldo de su crédito general. Dichos préstamos son amortizados semestralmente y tienen fecha de
vencimiento a noviembre 2019.

Dual Return Fund S..C.A.V.

En diciembre 2016, Banco Delta, S.A. contraté préstamos con Dual Return Fund S.1.C. A.V., con respaldo de su
credito general. Dichos préstamos son amortizados semestraimente y tienen fecha de vencimiento a diciembre
2019,

Global Microfinance Fund

En diciembre 2016, Banco Delta, S.A. contratd préstamos con Global Microfinance Fund, con respaido de su
credito general. Dichos préstamos son amortizados semestralmente y tienen fecha de vencimiento a diciembre
2019,

Finethics S.C.A., SICAV-SIF

En diciembre 2016, Banco Delta, S.A. contratd préstamos con Finethics S.C.A., SICAV-SIF, con respaldo de su
crédito general. Dichos préstamos son amortizados semestralmente y tienen fecha de vencimiento a diciembre
2019,
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16. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 30 de junio de 2017, el Banco mantenia obligaciones producto de valores vendidos bajo acuerdos de
recompra por B/.1,200,000 (2016: B/.1,000,000) con vencimiento 18 de septiembre de 2017 y tasa de interés
de 3.43%. Estos valores estan garantizados con valores de inversion por 8/.1,500,000.

17. Bonos corporativos por pagar

Banco Delta, S.A. fue autorizado, segun Resolucion No.173-10 del 19 de mayo de 2010, emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica, Bonos Corporativos,
emitidos bajo un programa rotativo, por un valor nominal de hasta B/.30,000,000.

Los bonos han sido emitides en la Bolsa de Valores de Panama. Devengan una tasa de interés anual fija, que
oscila entre 5.0% y 6.25% sobre el valor nominal del hono. Los bonos estén garantizados por el crédito general
del Banco. Los bonos tienen vencimientos a partir de abril de 2018 y hasta mayo de 2023,

Serie Fecha de emisiéon  Tasa de interés Vencimiento 2017 2016
P 16-now12 6.250% 15-ncw18 1,000,000 1,000,000
R 15-abr-13 5.750% 15-abr-18 1,000,000 1,000,000
S 15-abr-13 6.250% 15-abr-20 999,000 969,000
T 15-jul-13 5.750% 15-jul-18 1,000,600 1,000,000
U 15-jul-13 6.250% 15-jul-20 1,000,000 1,000,000
\4 15-sep-13 6.250% 15-sep-20 2,000,000 2,000,000
W 16-mar-14 4.750% 15-mar-17 - 1,000,000
X 15-may-14 6.250% 15-may-21 1,500,000 1,500,000
Y 15-nowv-14 5.000% 15-nov-19 288,000 988,000
Z 15-mar-15 6.250% 15-mar-22 2,000,000 2,000,000
AA 15-mar-15 5.000% 15-mar-20 2,000,000 2,000,000
AB 15-jul-15 5.750% 15-jul-21 2,265,000 915,000
AC 15-jul-15 6.125% 15-jul-22 2,000,000 2,000,000
AD 15-may-16 6.000% 15-may-22 340,000 40,000
AE 15-may-16 6.250% 15-may-23 1,694,000 157,000
Total 19,788,000 17,599,000
Menos: Costo de emision de deuda por amortizar }99,624 119,904

Total neto /—19/6?.76,376 17,479,096
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18. Valores comerciales negociables

Banco Delta, S.A. fue autorizado, segun Resolucion No.172-10 del 19 de mayo de 2010, emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, a ofrecer mediante oferta publica, Valores Comerciales
Negociables (VCN's), emitides bajo un programa rotative, por un valor nominal de hasta B/.10,000,000.

Los VCN's han sido emitidos en |la Bolsa de Valores de Panama. Los VCN's devengan una tasa de interés fija
anual, que oscila entre 3.25% y 3.75%, sobre el valor nominat de los VCN's. Los VCN's estan respaldados por
el crédito general del Emisor. Los VCN's tienen vencimientos a partir de julio de 2017 y hasta abril de 2018.

Serie Fecha de emision  Tasa de interés  Vencimiento 2017
AP 31-ago-16 3.750% 26-ago-17 930,000
AS 10-ene-17 3.250% Q-jul-17 1,000,000
AT 2-feb-17 3.750% 28-ene-18 2,000,000
AU t-mar-17 3.250% 28-ago-17 1,000,000
AV 15-mar-17 3.750% 10-mar-18 826,000
AW 15-abr17 3.750% 10-abr-18 920,000
AX 28-abr-17 3.250% 25-o0c¢t-17 520,000
AY 23+un-17 3.250% 20-dic-17 500,000
Total 7,698,000
Menos: Costo de emision de deuda por amortizar 13,640
Total neto 7,882,360

Serie Fecha de emision Tasa de interés  Vencimiento 2016
Al 8-jul-15 3.375% 2-jul-16 830,000
Ad G-sep-15 3.375% 31-ago-16 749,000
AK 11-ene-16 3.375% 5-ene-17 310,000
Al. 8-feb-16 3.375% 2-feb-17 2,000,000
AM 18-feb-16 3.250% 14-dic-16 550,000
AN 20-abr-18 3.500% 15-abr-17 1,330,000
AQ 44ul-18 3.750% 29-jun-17 -
Total 5,769,000
Menos: Costo de emision de deuda por amortizar 15,433
Total neto 5,763,567
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19. Otros pasivos

El detalle de ofros pasivos se resume a continuacion:

2017 2016
Cuentas por pagar agencias de autos 3,477,264 2,765,862
Cuentas transitorias 601,155 136,428
Gastos acumulados por pagar y otros 546,287 466,220
Vacaciones y XIll mes por pagar 533,461 557,326
Seguros por pagar 291,009 510,501
Impuestos por pagar -88,479 682,329
Operaciones pendientes de liquidar 134,559 102,548
Cuentas comerciales 105,442 217,456
Cuota obrero patronal 89,775 140,877
Depdsitos de garantia recibidos 61,682 61,682
Oftros contratos por pagar 38,665 63,059
Total 5,791,820 5,604,288

20. Acciones comiunes

Mediante Escritura Publica de fecha 22 de junio de 2008, se establece que el capital autorizado estara
representado por 10,000,000 acciones comunes autorizadas, sin valor nominal.

Durante el afo terminado el 30 de junio de 2017, no se han recibido aportes de los accionistas (2016:
B/.19,203). Durante el afio, no se han emitido acciones comunes (2016: 55).

El nlimero de acciones comunes emitidas y en circulacion es de 89,581 (2016; 89,581).

Las regulaciones vigentes establecen un capital pagado minimo de B/.10,000,000 a los bancos con licencia
general y el mantenimiento de saldos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados, incluyendo
operaciones fuera de balance. Ademas, limita los préstamos gue pueden otorgar a un solo grupo econémico
hasta un 25% de los fondos de capital, al igual que limita los préstamos que puede otorgar a partes
relacionadas (individuales o a un mismo grupo econodmica) hasta el 5% sin garantia, 10% con garantia real,
exceptuando en un 100% aquellos garantizados con efectivo.

Con fecha 26 de septiembre de 2016, se realizd pagd de diviendos sobre las acciones comunes por la suma de
B/.700,040. (2016: B/.469,434).
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20,1  Transacciones de pagos basados en acciones

En Acta de Junta Directiva del 22 de julio de 2013, Grupo Bandelta Holding Corp. aprobd un Plan de Opciones
para la adquisicion de acciones de dicha sociedad por parte del personal ejecutivo de su subsidiaria Banco
Delta, S.A. Bajo este plan, se aprob¢ la emision de certificades de opciones a favor de participantes de Plan
de Opciones por 15,000 acciones comunes y otorgar un periodo para el gjercicio de las opciones de hasta
cinco aftos. Al 30 de junio de 2017, el valor razonable de estas opciones por ejercer es de B/.107,700 (2016:
B/.70,456) con un precio promedio de ejecucion de B/.12.65 (2016; B/.11.54),

El total del gasto de las opciones olorgadas a los participantes, en base al valor razonable de los servicios, fue
por la suma de B/.141,758 (2016: B/.85,157) y es reconocido como gastos en el rubro de salarios y beneficios
a empleados en el estado consolidado de ganancias o perdidas vy la entrada correspondiente en el patrimonio,
la cual refleja la contribucion del capital que el Banco recibira de su Casa Matriz,

21. Honorarios por comisiones netas y otros ingresos

El desglose de los honorarios por comisiones netas y otros ingresos, se presenta a continuacion:

2017 2016
Ingresos de honorarios por comisiones sobre:
|ngresos |ega]es y Cierre 7,292,612 6'226‘141
Tarjetas débito 28,512 29,645
Transferencias 5,243 4,140
Otras comisiones 16,993 15,421
7,343,380 6,275,347
Gastos de comisiones:
Comisiones - bancos corresponsales 52,017 100,815
Otras comisiones 739,647 1,046,210
791,664 1,147,125
Total comisiones netas 6,551,696 5,128,222
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22, Salarios y otros gastos

El detalte de gastos de salarios y otros gastos se presentan a continuacion:

2017 2016

Gastos de personal:

Salarios y ofras remuneraciones 7,275,819 6,561,522
Prestacicnes laborales 803,636 748,111
Seguro de vida y hospitalizacion 274 144 244 264
Actividades con el personal 215,088 149,082
Prima de antigiledad e indemnizacion 155,003 159,561
Capacitacion de personal 107,492 118,882
Otros 286,233 277,970
Total de gastos de salario 9,117,505 8,259,392
Otros gastos:

Tecnoldgicos y comunicaciones 1,244,957 885,079
Publicidad y relaciones piblicas 707,163 613,981
Alquiteres 605,296 574,462
Impuestos 338,460 336,831
Seguridad 330,934 381,922
Gastos de traspasos e inspecciones 283,191 335,323
Reparacidn y mantenimiento 273,040 232,723
Dietas 250,616 251,762
Aseo y limpieza 216,949 200,715
Papeleria y dtiles de oficina 163,338 157 444
Agua y electricidad 160,849 171,717
Viajes y transporte 138,134 131,710
Seguros 116,037 88,118
Cuotas y suscripciones 92,117 102,917
Gastos de cobranzas y custodia 31,2186 35,091
Otros gastos 447 665 398,747
Total de otfros gastos 5,399,962 4,898,542

58



Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 30 de junio de 2017
(En halboas)

23. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las comparifas constituidas en la Replblica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Ultimos afios, inclusive el afio terminado el 30 de
junio de 2017, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compariias estan exentas del pago de impuesto sobre
la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panameno e inversiones en titulos-valores emitidos a través de ta Bolsa de
Valores de Panama.

El gasto de impuesto sobre la renta para el afio terminado et 30 de junio, es el siguiente:

2017 2016
Impuesto sobre fa renta diferido (463,102) 63,518
Impuesto sobre la renta corriente 614,495 590,454
impuesto sobre la renta, neto 151,393 653,972

El rubro con efecto impositive que compone el activo/pasivo de impuesto diferido incluido en el estado
consolidado de situacion financiera, se detalla a continuacion:

Reserva para

préstamos
incobrables y Total Diferencia Total
cuentas por activo temporal de pasivo
cobrar diferido arrendamiento diferido Totai
Saldo al 30 de junio de 2015 365,143 365,143 (522,980) (522,980) (1657,837)
Debito (credito) a pérdidas o
ganancias durante el afio (90,334) {90,334) 26,816 26,816 (63,518)
Saldo al 30 de junio de 2016 4 274,809 F 274809 F (496,164) ¥ (496,164) (221,355)
Débito {crédito) a pérdidas o
ganancias durante el afo 308,179 ¥ 308,179 154,923 154,923 483,102
Saldo al 30 de junio de 2017 ¥ 582,988 ¥ 582988 F 341,247y ¥ (341,247) 241,747

59




Banco Delta, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2017
(En balboas)

El activo diferido se reccnoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utiidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion.
En base a resultados actuales y proyectados, la administracion considera gue habra suficientes ingresos
gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferide detallado anteriormente. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce con base en las diferencias fiscales imponibles sobre las ganancias a pagar en periodos
futuros.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 gue modifica las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, ia tarifa actual es 25% desde el 1
de enero de 2014,

Mediante ta Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el metodo denominado Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacién presunta del Impuesto sobre la Rents,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un milldon guinientos mil balboas
{B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable gue resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatre punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Una reconciliacion del estimado de impuesto sobre la renta corriente se presenta a continuacion:

2017 2016
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 2,693,766 4,023,531
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (2,084,715) (3,067,694)
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 2,355,114 1,405,978
Base impositiva 2,964,165 2,361,815
Gasto del impuesto sobre la renta commente 25% (2016 25%) 741,041 590,454

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre
partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre
partes independientes. De acuerdo a dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas que tengan efecto sobre los ingresos, costos, o deducciones en la determinacion de la base
imponible, para fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en que se declare o lleve a ¢cabo ia operacion,
deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la
determinacion del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones/deben someterse a un
estudio para efectos de establecer gue cumplen con el supuesto contemplado en la Ley
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24. Nota de informacidén por segmento

La informacion por segmento del Banco se presenta respecto de 10s negocios primarios y ha sido preparada
por la Administracidén exclusivamente para ser incluida en estos estados financieros consolidados. Los
reportes internos esftructurados y producidos regularmente por la Administracién no contemplan la separacion
de activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a cada segmento de negocios.

Total
Banca Otros Eliminaciones consolidado

2017

Ingresos por intereses 28,667,611 998, 410 (29,704) 29,636,317
Comisiones ganadas 7,132,595 210,761 - 7,343,350
Gastos de intereses y comisiones {11,545,767) (67,487) 29,704 (11,583,550)
Reserva para préstamos incobrables {5,678,001) (184,374) - (5,872,375}
Reserva para inversiones detericradas (818,416) - - (618,416)
Reserva para cuentas por cobrar {866,584} - - (966,584)
Otros ingresos 2,011,178 397,484 (375,774) 2,032,889
Ingreso por el métode de participacion 1,076,909 - (1,078,908} -
Gastos generales y administrativos (17,239,382) (414,267) 375,774 (17,277.,875)
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 2,840,148 930,527 (1,076,909} 2,693,766
Impuesto schre la renta / diferido (297,775) 145,382 - {151,393)
Ganancia det afio 2,642,373 1,076,909 (1,076,909} 2,542,373
Activos det segmento 282,374,856 9,132,101 (7,099,651) ¥ 284,407,306
Pasivos del segmento 245,846,243 1,454,769 359,995 L 247,661,007
2016

Ingresos por intereses 25,405,038 1,062,583 (76,414) 26,391,208
Comisiones ganadas 6,158,173 17,174 B 6,275,347
Gastos de intereses y comisiones (10,786,467) {179,933) 76,414 (10,889,986)
Reserva para prestamos incobrables {2,715,816) (264,623) - (2,870,439)
Reserva para inversiones deterioradas (498,335) - - (499,335)
Otros ingresos 1,637,081 347,800 {355,122) 1,628,759
ingreso por ef métode de participacion 783,764 - {763,764) -
Gastos generales y administrativos (15,900,5%1) (367 634} 358,122 {15,913,023)
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 4,081,928 725,367 {783,764} 4,023,531
Impuesto sobre la renta / diferido {712,369} 58,397 - (653.972)
Ganancia del afio 3,368,559 783,764 (783,784) 3,369,559
Activos del segmento 242,410,538 9,743,676 (7,343,86%) 244,810,345
Pasivos del segmento 208,226,088 3,143,252 (961,131) 210,408,209

25. Principales leyes y regulaciones aplicables
Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutive No.52 del 30 de abril de 2008, gue adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del
26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los
bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panamé, para determinar el cumplimiento de las disposicio del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 vy la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esty/llima sobre Ia
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Ejecutiva No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta Gltima sobre ia
prevencion de blanqueo de capitales.

El Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama
establece que las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacion de |os registros contables y la
presentacion de los estados financieros consoclidados seran exclusivamente las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s). Para la presentacion de informacién comparativa se tomaran en consideracion
las disposiciones contenidas en la NilF’s 1 "Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”. Con la aplicacion de dicho Acuerdo, se ampliaron algunas revelaciones y politicas y
no se generaron ajustes a las cifras contables.

Reservas regulatorias
La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) emitic el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo 04-2013 por
medio del cual se establecen las disposiciones sobre ia gestion y administracién del riesgo de crédito inherente

a la cartera de crédito y operaciones fuera de bhalance.

El Acuerdo 4-2013 mantiene los rangos de clasificacion en las cinco (5) categorias de: normal, mencion
especial, subnormal, dudoso e irrecuperable vy establece la constitucion de dos (2) tipos de provisiones;

a.  Provisiones especificas

Constituida a partir del 30 de junio de 2014, se definen como provisiones que se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Se constituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo
mencidn especial, subnormal, dudoso o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para
un grupe de estas. En caso de un grupe corresponde a circunstancias que seflalan la existencia de deterioro
de la calidad crediticia, aunque todavia no es posible la identificacion individual.

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacidn y es la diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presenie de la garantia para la
mitigacion de la posible perdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstarmno Ponderacion
Mencion especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

Tratamiento confable

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre la provision conforme a NIIF, este exceso se
contabilizard en una reserva regulatoria en el patrimonic gue afecta las utilidades no distribuidas. La reserva
regulatoria no sera considerada como fondos de capital para el calculo de ciertos indices y cualquier ofra
relacidn prudencial.
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El cuadro a continuacidn resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Banco segin el Acuerdo 4-2013:

Analisis del deterioro individuatl:

Mencién especial
Subnormal
Dudoso
trrecuperable
Monto bruto

Analisis del deterioro colectivo:

Normal
Total

2017 2016

Reservas Reservas

Préstamos especifica Préstamos especifica
3,364,581 419,293 2,236,785 351,186
1,192,964 461,057 948,683 353,220
1,675,360 622,385 590,692 368,202
960,515 607,210 725,422 530,977
7,093 420 2,109,945 4,501,582 1,604,585
184,403,012 - 163,575,521 -
191,496,432 2,109,945 168,077,103 1,604,585

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de credito morosa aguellas que presenten importes contractuales no
pagados con una antigitedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecida para el cumplimiento de
los pagos; y como vencida aquella cuya falta de pago presenten una antigiiedad superior a 80 dias. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sabregiros, se consideran vencidos cuando la antigledad de la
falta de pago supere los 30 dias.

Al 30 de junio, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Banco segun el Acuerdo
4-2013 se presenta a continuacion:

2017 2016
Vigente Morosos Vencidos Total Vigente Morosos Vencidos Total
Préstamos corparafivos 75,894,500 1,455,801 1,793,061 79,143,362 70,153,313 1,066,673 1,163,026 72,383,011
Prastamos de consumo 109,841,854 1,616,700 894,515 112,353,070 93,713,694 1,323,332 657,066 95,694,092
185,736,354 3,072,501 2,687,577 191,496,432 163,867,007 2,390,005 1,820,091 168,077,103

Al 30 de junio de 2017, la diferencia entre la reserva especifica regulatoria y la NIIF es de B/.238,394 (2016:
B/ 505,349). Véase Nota 10.

La cartera de préstamos de consumo incluye todos los préstamos cuyo destino sea para uso particular del
cliente, indistintamente del segmento al que pertenecen. Se incluyen en esta clasificacion, los productes de:
autos, hipotecas y préstamos de consumo al segmento de empresarios de la micro y pequefia empresa. Esta
clasificacion se utilizd para las cifras correspondientes al afio finalizado en junio 2017, mientras que ias del afio
terminado en junio 20186, utilizaban otro criterio de clasificacion,

Por ofro lado, con base en el articulo 30 de!l Acuerdo 8-2014 (que modifica ciertos articulos del Acuerdo 4-
2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en la
condicion financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal #% intereses vy el tipo de
operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consumo y personals darantia hipotecaria; y

b} Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.
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El total de préstamos del Banco en estado de no acumulacion de intereses asciende a B/.2,688,013 (2016:
B/ 2,289,202). El total de intereses no reconacidos en ingresos sobre préstamos es de B/.106,349 (2016:
B/.113,503),

b.  Provisiones dinamicas

Constituida a partir del 30 de septiembre de 2014, se definen como provisiones prudenciales requeridas por la
regulacion bancaria para hacerle frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas para las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal, su periodicidad es trimestral
tomando en cuenta los datos del ultimo dia del trimestre.

Base de calculo

La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1; resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.5%) por el monto de los activos ponderados
por riesgo clasificados en la categoria normal,

b) Componente 2. resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacidon trimestral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva.  Si la variacion es
negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de {a variacion del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de ia provisitn dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion
este motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos de
Panama establecera los criterios para la citada conversién,

Al 30 de junio 2015, la Superintendencia de Bancos de Panama ha estimado conveniente establecer
porcentajes de gradualidad, los cuales podran ser considerados por el Banco sin perjuicio gue el mismo decida
aplicar el monto que le corresponda a la provisién dinamica.

Trimestre Porcentaje minimo aplicable
Trimestre al 31 de diciembre de 2014 1.50%
Trimestre al 31 de marzo de 2015 1.75%
Trimestre al 30 de junio de 2015 2.00%
Trimestre al 30 de septiembre de 2015 2.25%
Trimestre al 31 de diciembre de 2015 2.50%
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Tralamiento contable

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo crédite de la
provisidn dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los requerimientos
de adecuacion de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir, que la reserva dinamica disminuye el
monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir con el monto minimo requerido. En caso que
sea insuficiente, los bancos tendran que aportar patrimonio adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013.

Al 30 de junio de 2017, el monto de la provisién dinamica por componente es como sigue:

2017 2016

Componente 1
Por coeficiente Alfa (1.50%) 3,014,111 2,468,825
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 320,025 181,472
Componente 3
Variacion trimestral de resenvas especificas 73,435 219,289
Total de provisién dinamica 3,407,571 2,431,008
Restricciones:
Total de provision dinamica:

. o .
Mlmma (1.25% d’e los activos ponderados por 2 511,750 2,057 354
riesgo - de categoria a normal)

o o :
Maxima (2.50% de los activos ponderados por 5,024,666 4,114,708

riesgo - de categoria a normal)

c. Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales v las NIIFs

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs segun la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando el Banco identifique diferencias entre la
aplicacion de las NIIF's y las normas prudenciales emitidas por la SBP, aplicara la siguiente metodologia:

. Se efectuaran los calculos de como quedarian los saldos contables aplicando las NIiFs y las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama y se compararan las respectivas
cifras.

. Cuando el calculo realizado de acuerdo con las NIIFs resulte en una mayor resetva o provision para el
Banco que la resultante de la utilizacion de normas prudenciales, el Banco contabilizara las cifras
NIFs,

. Cuando, el impacto de ia utilizacion de normas prudenciales resulte en una mayor reserva o provisién

para el Banco, se registrara igualmente en resuitados el efecto de |a utilizacién de NIIF's y se apropiara
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. La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utillidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIiF's y las normas prudenciales gue la originaron.

26. Instrumentos financieros con riesgo fuera de balance

El Banco mantiene instrumentos fuera de! estado consolidado de situacion financiera, que resultan del curso
nermal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos crediticics. El Banco no anticipa
peérdidas como resultado de estas transacciones debido a que no ha identificado cuentas de deterioro ante el
deudor. El detalle de dicho instrumento se muestra a continuacion:

2017 2016
Promesas de pago 227 558 184,120
l.ineas de crédito otorgadas no utilizadas 1,574,882 751,245
Total instrumentos fuera de balance 1,802,440 935,385

Las promesas de pago son un compromiso en las cuales el Banco acepta realizar un pago una vez se cumplan
ciertas condiciones, y tienen vencimientos en 90 dias. El Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas

transacciones.

Las lineas de crédito otorgadas estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el cliente no cumpla
con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco para la aprobacion de compromisos de
credito y garantias financieras son las mismas gue las que se utilizan para el otorgamiento de préstamos

registrados.

* Kk ok kK K

e Jund

66



pEng oo
1 Fi EA

ODFZLOINY 03974 anmuDsy

-z~
FITUS I AT Diggng

Q08205 '¥8T (159'660'L) ZEY'BED £i8'\%T 9650528 95R'v/L'T8T SOMISE 8D 12101

85T LELS (zie'gls) seL'iz £I8'LYE 988255 9ZT'Te08 SOLIBA SOAROE B0 2101
TIEETL Y (zie'oLs) seLLE - vZH'CPE €19'510°C SOMISE SO0
296'285 - - - 020'0r BILEHS opUBYP BJURI B| 5:00S ojsandu|
EEE'0FS L - - £L8'1¥2 ££0'801 £89'052'% 18U ‘BluaA B mikd sajquodsip sopeoipripe ssuslg
SCEVRL'T - - - S08'09 0os'ezL'T IBIGOS 104 SOPRINLINGE $353/91U]

“SOIBA SOMDY

21 pgLL - rrete - - 089'920 L1 oy ‘sesclow £ odinbs ‘oueIpgoLW ‘S|ganLuuy

0 0 ® 1

2.l8'gs8'egt - - - OLL 268 SOL'B5L'9LL SOIBY 'SOWIRSRLY
£5.'60%'9 - - - o59'en 180°1Z8's sopauel oU SOPRIUCISEP SAUDISHUDD A sesalRlU
055°1£8'1L - - - 02r'ZSL 020600 S0|QBIQODLY SOWEISaLS eied eresay

SouBN

152149 - - - LZe'v SCL IBS JEZRIDWE JOU SCIDSI9] B SSUDISILCD SEW

TEP'e6P LG - - - S9LY05' L 19L'Z65'E8E ousBIUI JOIDBS - SOWESSI

- tiachae)) - - - BEL'Z8E'S SEPRIN0SE Ud SIUDIIOAUS

COO'BEL'Er - - - - cO0'eeL'Er Eusa Bl 2ied se|quodsip SSICIBA

ZrOvE9'oE - - - - ZPO'PED'SE SOOUEG UB soxsodep A Bfed 9D $010053 ‘ongoRe 2P IBI0L

2pG'Z0L'SE - - - - ors'z0L'se SODUEY US SORSOUap P oL
005 8552 - - - - 005 vBS'SE s8je00| ozeid v
1808447 - - - - JE0'SLLL sossluenxs ejsin ey
LLQ'zes's - - - - Lo'zesL’L SIETO} BISIA B Y

$0UE] Ua solsodaq

rEP LESL - - - - 6P LES L eleo sp scweje A onidag

OpFE[I0S U0 SIUCIDRMLLT g 'seBanng “3U| JUSILSIALY V'S BlUBLEg wg ‘Elag ooueg S0A0Y

=101 2133 puB|any ap Buisea
(seog|eq u3)

210z ol ap og |

BIDISULUY UQISEMIS B0 OPEISA 19 S4GOS UOIOEPROSUOS 3P UDEBLION]

seueiMsqRs A “y-g ‘elag odueg



gy
OGITLOINY DAL DOMUCY
BEPUIT N G

.
YOE L0¥ F8E (159'660'2} ZEY'6E9 £L81PT 966052’ 958'vIL 8T
BETEVL'OE (abo'85k' L} 08/'zes SEZL'OvE EFPS0L £L9'625'9E
GBO'SS0"LE (oe<'86e "9} LETYS rer'sLe) LEFPSE'D 060'550 L1
YEE'RET - - - - PYBERET
989112 - - 9BYLLT - -
998'¥Z0'S - - - - 89'PE0'S
£65'LF2 - - - - £60°1bT
966'806 - - - - O66'806
PL6'950'6L (9L'090'L) SHS'RLE £L8LYT 000'005 $25'950'6L
200'799'L7E SE6'65E 68952 il 691961 SHEEFa'SYE
SEO'Ye0's 566'65¢E 268'96E BrsL 691°98L'L TOTBYE L
0Z8' 1645 S66'65€ £58'952 7 ferecRy-] IBZRLE'Y
W LPE - - - LFEZLPE -
1927489 - - - - 282159
859'CEE'2 - - - - 2BIEELE
098789, - - - - 092'789'2
9£'919'61 - - - - 9804961
185'989'SZ - - - - 169'989'¢2
000'002'L - - ~ - 0060021
SYS YSE'FRL - - - - BYSPSEPEL
000'008's - E - - 000'008'S
er5 vea'RLL - - - - BPGPGR'RL L
opeplosuon SIUOIIBUIELET - .mmmﬂhcw DU FUSUIISIAY - .WEMEM& ‘¥'§ 'eljeg oaueg

jzkjea R

Elag

pugrany

ap Buiseaq

‘BURdLIOSE 35 ahb solusipusdapty S2/0PRE 50 3P SWIORI [3 3588A

ciuowued A sonsed ap Bjo|

owowed ap Jeo)

SEPINGUISIP O SOPEPINA

soweisaid ap 2uoIINGaI BAIRSEY
sopeoIpRipe SavaLY 9p BuoleInba) Bnesey

BOILUBUIP BAJDSOY

BlUaA B} B/2d SBIQIUCSID SICIBA LS SCIBU SOIqUIE]

osgoxa ve opebed jende)
SBUNLLOD SAUIIOY
OINOWINE

soaised 2p (2oL
SOLBA SoasEd 8D |Bjo)
L

soased so50

opuskp 2lud) Bl 91G0s oisandw)
JeBed Jod sopeinwrmz sesassy)
sopEXLES A eioualel sp senbaun

SOpEA SONSEY

s9|qeIn0bay SS|RIIBWD SRI0IBA

Jefed jod sonjesodion souog
SOPIQIDS) SOIISILIBIOURLY 3

e)diwooal 3p Sopsenoe ofeq SOPIpUSA SU0jBA,

SOLESURGISILI SIUSID AP SOUSOUED 3P [@I0L

SOLBIUBQIOI SONS0U8
'sauals 8p solisodaq
s0MSEd

ocwwned A soaisey

{seogieq u3)
2102 ownlap gg [e

USIDBRURUDD ‘RIIISBBUL UGIZENIIS IP OPEISH 13 BIGOS LOIDEPIOSUOS 3D UHIBWION

SeuRIpISONS £ 'S ‘B9 ooueg



0BS5S0 L (yer6ie) LTy'9e8'e 080'SE0 LL
(000°Ep0) - - {000°e+8)
{ey0'002) - - - - {£¥0004)
0925588 {tgezees) LBC'EY rEv'6Led vIV'BF'S 03°458'6

CLETHET (606'9.0'1) 956°0Z - £S6'SE0'E EIETHEE
687158 - {ogze) - ZrYEsL (51/7162)

©8/'C69'7 {606'020'1} GLTLZ - 1LE'506 BYLOVE'Z

GIELITIL VILSIE 982 LOE B 186210 COEGEE L

9665 S - e - 200'50L 168881 'S
PERTEET - ¥08'E6L - - 088'851°C
¥Z5 L0V PLLGIE LI0'E - cI6°L Qe vLL
SOS'LLL'E - - - - e0GLLL's

EE (cee'zsy') 205828 - A 0E5'6.0°0C

- (8065207¢) - - - B06'9L0'L
698'280'C 1258 TS 8EE - Z86'88 BLL'HOZ

1sv'ese (P1LGIE) VLLGIE - - LGYE9E

§05'222 - - - - 805222
L09'92EL - - - - 209°%28°L
ooy dl - {Zig i) - 286'82 £19°001
TELBEB AL - - - DiLEir6 Ty 166 9L
(¥ec'oee) - - - - [CREES
{otyelg) - - - - (eLrgis}
{6L8'248°¢) - - - (728961} (Lo0'8Lg%s)
121'96E°6Z - - - yeg'IFLL PP PeT'VE
0S6'E8% L) (v02'62) - - 28018 9GS L
FOFL6L E - - €871 LB8ESL

L¥5'858"L - - - - R T
800988 (r02'82) - - v0L'6Z 600'988
9EL /pe'R - - - - SEELPES
L149BIE'GE (P02'62) - - LLBOT L 0LZ'008'6E
098 EvE - - - 180T 685°ZEL L
[IEeEgE F0L'62) - - 0iv866 1197938
902 6081 - - - - 90T 6081
By 8L - - B - &by LBL
799'680 LT {+02'62) - - 0L t'866 995'048'62

CPepHoSU0D SaUQDEUHUIY v'S Sebanuz S "JUAISDAU] U'S ‘BUleuBg ‘¥'S ‘B}20 osuey
{104 B|ag pueRny ap Bursesq

"ByRdwWCOE 85 anb S2usIpuadepL S3I0NPNE S| 3D BUUOU [ 8SBaA,

oue [Bp [2uY |2 (OPRINWNDE 3040P) SEDINGUISK OU SOREPINM

sopiasodas sausg A euoieinbal A eviweup ugisiacsd ap sysnfy
scpefed sopuspitg

U |30 01U 1B (CDEIMUNDE J1OUSR) SepIRqUIsIp OU $8pe
Zjal pe

2]

JNUDILIOT JOPUSHD BIUSI B AJQ0S Ofsangun
BRI B 8JG0S 0sandus 1ap sejue (epmsad) pepimn

soyseb sono ap oy

so1seb SORO

uceZICWe A UoReIdsr

$3/BUOISa0Id SoIInaS K SONRIDUOH

SOpERIdiUB B SDIDNBUSG £ SOURRS
soiseb song

orau sosasbui ap 19i0)

ugivedoned ap opolaw & Jod osabu}

olau ‘susaubul 50510 8p [BI0L
o1sU 'sosasbul song
STUCISIBALL BP BIUSA LD BIOUBUESD
50nBas ap UDIBIISIURUDE O SORIASS
odinba ap Bluan £ BpEdDRUR UNIDBIRIUED
:sosaubul soney

SIUDISINGIG &P $endsap 'SSUCISILIOD A sasasalut Jod njau osabu|
SOIGRIQEOU $BIUSTD BIRT UDISIACIY

SSNEICLDIRP SOUCISISALI BIBT UOISINGI]

S0 IRl SOWRISEX Bled UDISIOL]

SaLOBILIeD A sesasalu Jod oreu osa1BLy

SBUISILOD A S85a181U: op $o1sed [elog

SIUOISIUND 3P SCISEL)
ssiqenobou SaRBWOD S3I0BA A SoULY
SORIGIDES SOIUSRUBIDURUIS
soysodag
34Q0S S2SBA P SOISED
SSUBISIOD £ S3SUBIF AP SOISEL)

SHUCISIUCD A sasareiu sod sosasbul ap e10]
sepeueh sauoisiwon

sopeued $3$359U8 8P 1B

SUOISIBAUL
0zei¢ e soysodag
SOWelStIg

21009 sopeuel sasalany

'SBUCISILIOD K Sasasaiut 3p sosabu

{seoqeq u3)
£L0Z 9P Om_.:.—m 3P DE 13 OPRULII] OUR & Jod
sepiprad o seraueued ap 0pEISS [@ 3100 URIEPIOSUSS 3D UDIDBLLID

SEUBIPISGNS £ y'g ‘ERQ CIuBg



